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Widmung

Dieses Buch widme ich der mit Abstand wichtigsten Person in meinem Leben: niohein
In tiefer Dankbarkeit dafiir, dass es dich gibt und fiir jeden gemeinsamen Moment.

Tiefe Dankbarkeiuchan meine Eltern, die uns leider viel zu frih verlassen haben.
Ohne Eure Liebe und Unterstiitzung hatte ich meine Ziele nicht erreichen kdniredenken jeden Tag an Euch!
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Vorwort

Seit1997bin ich in Vollzeit an der Borse aktiv. Fur diese lange Zeit und die tollen Begegnungen, aber auch fiir die
zwingend ebenfalls existenten vermeintlich schlechten Erfahrungen igaehschlédge bin ich dankbachlweif3,

dass man nur lernen und sich weiterentwickeln kawenn man scheitert undtwas nicht funktioniertAls ich 2003,
gerade ganz frisch nachhaltig profitabel geworden, als persénliches Ziel formulierte, eines Talges beiing

2 St GYSAAGSNEOKI Fi (GSAtYySKYSY dzyR 3Sg6AyySy 1dz 62ftf Sy
ALAYYG SNIJ G201t Ha 508 QdnerRZéitals RbRIgr yind Sehrhe®@& ehér SlBsktilighe |
Motivation. Nun, das ambinierte Ziel habe ich bis heute nicht erreicht. Doch ich wurde 2013 als erster Deutscher
Dritter bei der Robbins Worldcup Trading Championship. Ziel verfehlt, aber naher dran gewesen, als alle es fir
moglich gehalten hatten. Spater haben auch mehreren@aiiner meiner Tradingusbildung an dem renommierten
EchtgeldTradingWettbewerb teilgenommen und vordere Platze belegt. Das zeigte einerseits, dass meine
Vorgehensweise duplizierbar ist und nachhaltig funktioniert. Andererseits hat sich bis heute nieomageinen
bedankt, geschweige denn offen kommuniziert, dass man zumindest einige Inspiration von mir bekommen hatte.

Einige meiner friihen Strategien, wie zum Beispiel der Friday Gold Rush oder auch der Tuesday Return im FDAX
wurden wiederum inder Branéh R2 OK @2y YSKNJ £ & SAySY avz2ffS3aSya a
ANRGSY ! dza0Af Rdzy3aLINRB2S]1i awSlfa2ySe@¢NI RSN RFEOSA ¢
Strategien entwickelt habetunser GBP Early Plunge zahlt in leicht abgewigéedForm (immerhin hat man sich

dort mal die Mihe gemacht) auch dazu.

Es kénnte einen argerlich machen, ist andererseits aber auch ein Kompliment dafir, dass man offenbar doch ganz
gute Strategien ausgearbeitet hat. Denn sonst waren sie Ragbiert worden. Liebe GrifRe also an die Kollegen und
viel Erfolg weiterhin damit.

Mit diesem Buch méchte ich den vielen tollen Kunden und den Interessenten melvest #ir die zahlreichen
positiven Feedbacks danken. Ich durfte gerade durch die Arbeit mit Kwigleshazu lernen und habe mich immer
wieder verbessern kdnnen uraichmuissen. Das wére ohne die Feedbacks gar nicht mdglich gewesen.

Wer dieses Buch in die Hand oder aBogk auf seinen Desktop bekommt, dem sei angeraten, es in Ruhe und
aufmerksam zlesen, da ich versucht habe, zu 100% gehaltvolle Informationen, Wissen und Tipps aus der Praxis zL
vermitteln. Einiges davon wirde Ubersehen werden, wenn man es nur eilig Uberigzit.neigen wir Menschen
generell dazu, falsch zu priorisieren. TeiMeisNo SNHESKSY GANJI LY F2NXIF A2y Sy> RA
f23A20Kad 2RSNJ aAyiSNBaaASNI YAOK yAOKGI AOK gailéf Xa
fur unseren Erfolg. Darum mit Nachdruck der Hinweis, das Buctéwalig zu lesen, und nicht nur nach vermeintlich
interessanten Headlines zu gehen.

Viel Spafl? beim Lesen

René
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PragendelEinfluss auf zahlreiche Trader und Tradi@gaches

In meinenknapp28 Jahren, in denen ich Trading hauptberuflich betrethefte ich viele internationale Teprader,

wie Larry Williams, Andrea Unger und Jon Najarian kennenlernen. Ich selbst habe, wie wahrscheinlich nahezu alle
RSdzi a OKLINI OKA3ISY wl dz¥Yx 1T dzy NOK&G YAlG ao. | dzOKuBKifeN Kt & b
Gewinnvorteil, sondern fuhrt auf Dauer dazu, dass man seine voribergehenden Gewinne wieder abgibt. So war es
auch bei mir. Der Wendepunkt war ein Besuch auf dem Seminar von Larry Williams. In Deutschland gab es
niemanden, der vergleichbar stdisch basiert und systematisch vorging. Larry 6ffnete mir die Augen und

veranderte meine Denlund Herangehensweise. Zwar sind die von mir entwickelten Strategien, die ich heute noch
nutze, anders priorisiert und aufgebaut, doch Larrys Arbeit ebnete miMdeg. Darum bin ich ihm flr seine

Inspiration und sein enormes Wissen, das er mit uns teilte, extrem dankbar. Er war es auch, der mit seinem
herausragenden Triumph bei der Tradgltmeisterschaft 1987 (11.374% hien 12 Monaten) mein Vorbild

wurde, um ®lbst an dem renommierten Echtgellettbewerb, der Robbins Worldcup Trading Championshider
Kategorie Futures teilzunehmen. Nachdem 2012 (bei meiner ersten Teilnahme) die Pleite und Veruntreuung der
Kundengelder seitens PFG Best (dem damaligen Brdier)NVorldcup stoppte und uns Teilnehmern einen nicht
selbstverschuldeten Verlust brachte, unternahm ich im unmittelbar folgenden Jahr einen neuerlichen Adanf.
Ruckschlage (ob selbst verschuldet oder fremd) gehdren dazu und dirfen einen Tratieomishinem Weg

abbringen. Die Hartnackigkeit sollte sich auch auszahlen, denn ich belegte 2013 als erster Deutscher in der
Geschichte der Tradifg/eltmeisterschaft den dritten Platz. Die Preisverleihung auf dem CME Floor in Chicago war
eines der Highligls in meiner Tradindarriere.

Der Preis war eine tolle Anerkennung, zumal man gegen Trader aus aller Welt mit seinem eigenen Geld antritt. Doc
weit wichtiger war fiir mich die Bestatigung, dass meine Strategien im internationalen Vergleich standbilten,

ohne aggressives Moneymanagement das Gros der Konkurrenz hinter mir lassen konnte, und nattrlich, dass es sic
am Ende auszahlt, wenn man weitermacht und sich nicht von Rickschlagen, wie der PFG Best Pleite beirren lasst.

Die nachste Lektion sollteéaint lange auf sich warten lassen. Im Leben und im Trading wechseln sich gute und
schlechte Phasen ab. Nach meinem Erfolg bekam ich extrem viel Aufmerksamkeit und wurde von nahezu allen
wichtigenBorsen und Finan2Medien interviewt oder fur Vortrage eintggden. Das war schon, aber mir war bereits
damals klar, dass solch ein Titel auch Charaktere anzieht, die man nicht unbedingt Hiubhtte einen enormen
Zulauf von Kunden bei meinen Seminaren und Livetradinghen.Aus dem Kreis der von mir ausgedbilen Trader
gingen eine ganze Reihe von deutschen Tradern hervor, die spater selbst erfolgreich an der Trading
Weltmeisterschaft teilnahmen. Das bestatigte, dass das von mir vermittelte Wissen auf dem Weg zum erfolgreicher
Trader nachweislich hilft. Anderdie meine Seminare und Ausbildungen besuchten, machten ihr eigenes Frading
und CoachindBusiness auf. Dabei scheute man sich nicht davor, Strategien von mir zu verwenden und entweder
minimal oder gar nicht abgewandelt als eigene zu verkaufen. Dalesgrialunserem damaligen Kundenforum
dokumentiert habenund nachschauen kénnewas wann geschult wurde, ist es leicht nachvollziehbar, dass die
besagten Strategien von mir stammen und von den anderen schamlos kopiert wurden. Wetkeniemn mich, noch
erwahnte manmeinen Namen als Inspiration oder Urheber der entsprechenden Strategie. Da war sie, die nachste
Lektion. Diesmal auf der menschlichen Ebene.

ONRG {NNJfAOK alK AOK SAYySy GAN]tAOK 3Idzi Svtegie2 ROl &l X
erwahnten, wonach man freitags Gold Long handelt. Diese hatten sie bei ihm erlernt, genauso wie eine Strategie, k
der man das Britische Pfund frih morgens an Dienstagen short handelt. Es handelte sich um fast die Original
Strategien aus meinem al RealMoneyTraddProgramm, die wir Friday Gold Bulid GBP Early Plunge nennen.

Bei letzterer Strategie handeln wir den Effekt der Schwache montags, dienstags und freitags, wahrend die diebisch
Elster offenbar nur dienstags short handelt. By the way:Rienstag war zuletzt sogar der anhlechtesten

performende dieser ki Tage. Bei Gold hat man eine minimal abgewandelte Version genutzt, wonach man bereits
donnerstags nachmittags die Position Long eingeht. All das waren Produkte meiner Arbeit. A kaarime der

Beleg. Die Friday Gold Strategie, die im Ubrigen auf der tollen Arbeit von Larry Williams aus den 90ern und frithen
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2000ern basiert, als er unterwdchige Saisonalitaten herausarbeitete, wurde 2013 von mir geschult. Genau an dem
Tag, als die Stragie erstmals geschult wurde, stiel3 ein Kunde hinzu in unser RealMoneyPradgamm, dedann

spater der Assistentbeijeie aY2f f S3ASy a

g dzNRS I RSdRfuddBtiatBgidalf ghRSNWB Y R

Weise als eigenen Ansatz verkaufein Kune, derspétereAssistentwar auch im Backtesteam fiir die GBP
Srategie (Early Plunge), wie duhand der Screenshots sehen kann4tdz¥f Nt £ S JIA o0 G QaH

mw Oktober 2018 selbststandig?nachdem er als

bel aufhorte, um sein eigenes Geschaft aufzubauen
wo er als Performance Coach, Trainer und Speaker fur Trader und Investoren tatig ist Er
begann seine Karriere jedoch schon fraher, insbesondere im Bereich des
Portfoliomanagements und Handels, und ist seit 1996 mit den Kapitalmarkten
vertraut. @

ﬁﬁmmr 4
kg e 80207

« Selbststandigkeit: Offiziell seit Oktober 2018

S, X

Am Tag nachdem die Gold-Strategie ersimals geschult wurde, war der erste Mitgliedstag des
Kunden...

Registriert:
Letzte Aktivitat:
Verwarnun, gen:

Beitrage insgesamt: 42 | Beitrige des Benutzers suchen

Am meisten aktiv in Forum: Kunden-Programmiere

Am meisten aktiv in nv

So argerlich solch ein Verhalten auch ist. Kopiert zu werden ist im Grunde ein Kompliment fir mich und ein
Armutszeugnis fUr diejenigen, die kopieren. Zudem zahlen die besagten Strategien nicht zu «BetUspaus
meinem Fundus. Welchen Informatisgehalt hat das alles nun fur dich? Nun, madhetgts bewusst, dass im

Trading die vermeintli€ S y

a Y dzYYLI5f faS A iRMarkt kdinkudferen. Du bist im Endeffekt aufah

gestdlt und solltest schauen, dass dick so friih wie mdglich von anderen unabhangig madbetibhéngigkeit ist
genau das, was Trauj dr bringen kann. Erwarte aber keine FreundstdafVom Schulterklopfer bis zum Messer

im Rucken ist es haufig nur ein kleiner Handgriff!

www.realmoneytrader.com
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Psychologie

Achtung, NICHT Uberspringen! Du musst diesen Part unbedingt aufmerksam lesen, da er erklart, warum meine
Strategien so aufgebaut sindie sie aufgebaut sind. Die meisten Trader scheitern nicht etwa daran, dass sie keine
Strategie haben, die funktioniert, sondern an ihrer mentalen Belastbarkeit und dem voéllig unzureichenden Mindset.
Hier kommt jetzt kein Motivation® S & Nf T S 1 stnurldaran §ldubevi,dignniéd F Fa G 5dz | £ f SaH
dir, welche Tretminen du grof3ziigig umlaufst, wennnait solchen Strategien agierst, wie ich es tue. Im Endeffekt ist
das ein angenehmer und praktischer Nebeneffekt dessen, was auch mathematischa®ht. Aber es bringt einen
ungemeinen Vorteil, Ruhe und Entspanntheit in Deinen Handel.

Du solltest wissen, das&ith NeandertaleiGehirn nicht dafiir gemacht ist, erfolgreich zu traden und sachliche
Entscheidungen in Stresssituationen, wie einemgeiTrade, zu treffen. Zwei Regionen des Gehirns sing akitil
managen den Stress, wenn ttadest: die Amygdala und der prafrontale Cortex. Dabei reagiert die Anaypaeist,

wenn ein Trade gegerich Buft und du in Stress geratst. Ihre Aufgabe ist@gfahren zu erkennen und eine

sofortige Raktion einzuleiten. Nun kannst durga denken, welche Reaktion in der Menschheitsgeschichte stets das
Uberleben sicherte: Flucht! Wir sind die Nachfahren der groRten Feiglinge aus der Vergangenheit, derktidie Fra
a9AYy {NoStTIFIKYydAaSNE AOK 6SNRS YAl AKY NAy3aSyYyHa dzyR
AAYR IFAS 3Lyl TIFKYKHd& KU sind yberdiione\vonSakies (véndmab bisizu des R S
ersten Menschen zurideht) darauf konditioniert, zu flichten, wenn Gefahr droht. Die Reaktion, die die Amygdala
einleitet ist also alles andere als férderlich fir Dein Trading, sondern ist von Natur aus BhiehtStress wird

Kortisol ausgeschiittet, was den préfrontalenr€r blockiert. Dadurch kannstudeine rationale Entscheidungen
treffen, wenn&Ay DSKANY oDSTIFIKNHa& YSEtRSGH

Glaubst di Warren Buffett hat diese Reaktion bei seinen Investments oder friiher ein André Kostolany? Wohl kaum!
Sie haben gar keinen Handelsazsditei dem ein standiges Uberwachen und die Position aktiv begleiten noigvend
ware. Und genau hier lernsudlie erste und moglicherweise eine der wichtigsten Lektionen dieses Buches. Es ist
vergebens, MentaCoachings zu machen und seine Psyche zuéraimi Du bist von Naturdzd S AY o+ SN S
kannst di vermeidenc und zwarAnsatze zu handeln, bei denen donstop auf den Bildschirm starremusstund
automatisch immer wieder in Stre§ituationen geratstEs ist flr dine Psyche der absolute Kill Und es bringt

zudem auclallenfallsmikrige Ertrage im Vergleich zu tagesubergreifenden Trades oder gar-Strategien, die

Wochen und Monate investiert bleiben. Um viel Geld verdienen zu kdnnerstrduginger als ein paar Stden

investiert seinUnd wenn &in Ansatz so aufgebaut ist, wie es die meinigen sind, namlich planbar und mit
minimalem Zeitaufwand bei einem klaren Regelwerk, das die gesamte Verwaltung inklusZeituitkt bereits

beim Einstieg teminiert, dann musst und wirstudgar nitit emotional involviert sein. Sicherucdekommest eine
Verlustserieschon auch mit. Doch sie wirdct nicht annahernd so triggern, wie es das stéandige Geflimmer am
Bildschirm tut.

Es gibt tolle Scalper, die sich jetzt vielleicht denkeras &rzahlteR I K . SA YA NI f NdzZFi Sa R2¢
mag sein. Doch es gibt auch im Sport oder der Kunst und Musik absolute Ausnahmekdnner. Deren Art und Weise i
aber allesnur nicht duplizierbar. Wennudeine realistische Chance haben méchtest, dauerhaftearBorse zu

Uberleben und viel Geld zu verdienen, dann muss der Ansatz bereits so gewahlt sein, dass er die grof3en Klippen
elegant umschifft. Neben einem zeitschonenderd planbaren Ansatz, bei denu den Trade und dessen Verlauf

gar nicht verfolgen mussist Streuung innerhalb und zwischen derefigien der heilige Gral, deirdSeelenfrieden

und dem KontoSicherheit gibt. Darauf gehe ich weiter hinten im Buch noch ausfuhrlichgrmefbschnitt

a{ GNBdzdzy 3ad® ! dzOK RA Sa S NYeiteted Psoplém. Denrindhez All8 RAIXJdBA Y 6 SA U
strategiebasiert handeln, haben die grol3e Sorge, dass ihr Ansatz irgendwann nicht mehr funktionieren kénnte. Unc
in dem Zusammenhang sorgen sie sich noch mehr darum, wie sie erkennen kdnnen, wann eine &icitegiehr
funktioniert. Wie unterscheidet man einen normalen, voribergehenden Draw Down von dem Exodus der Strategie?
Die Antwort: gar nicht! Zwei Dinge sind hierfir wichtig: Eine statistische Grundlage und ein fundamentaler
BasiseffektDie Statistik @igt dr, dass eine bestimmte Verhaltensweise des Marktes sich Uber einen |Zegesum
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immer wieder reproduziertind der Ansatz somit funktioniert. Und das Wissen um einen fundamentalen Basiseffekt
erklart Dir, WARUM sich der Markt in diesen Situatioa&rauf eine spezifische Weise verhddth erklare beides
ausfihrlich und mit mehreren Beispielen weiter hinten. Nur so viel: durch breite Streuung, also die Kombination
verschiedenartiger Strategien und Marktest di die Sorge, dass eine Strategie mvell irgendwann nicht mehr
funktionieren kdnntenicht mehr. Denn d bist so breit diversifiziert, dass es mathematisch und faktisch unmdéglich
ist, dass alles sich zeitnah oder gleichzeitig so verandert, dass die Methodik das Zeitliche Hegyraas gsamte

Buch wirst d immer wieder erkennen kénnen, WARUM ein Element meines Tradings so wichtig ist und wie es sich

positiv auswirkt. Darum mein Rat: Uberfliege nicht und springe nicht! Meines Erachtens ist hier praktisch jede
Information wertvoll und kanwlein Trading nachhaltig verbessern.

www.realmoneytrader.com
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Einleitung

Viele Wege fuhren nach Rom. Das gilt auch fir Trading und Investment, wo es verschiedene Methoden gibt, die
erfolgreich sein kdnnen. Doch wer glaubt, er kdnne einfach untfeddrauflos handeln, mal dies und mal jene
ausprobieren, und wirde tber kurz oder lang schon erfolgreich werden, der irrt gewaltig. Denn schlief3lich hat jeder
von uns begrenzte Ressourcen in Form von Geld, Zeit, Wissen und Nervenkostiim. Und geiegemiau¢h die
wesentlichen Grinde fiir das Scheitern ten vielen Bérsianegrdiees nicht schaffen, dauerhaft profitabel zu

handeln

Trading ist nicht kompliziert, aber es ist komplex. Es missen mehrere Faktoren symbiotisch zusammedapiglen,
sichErfolg einstellt. 28ahre als hauptberuflicher Trader und die Awsd Weiterbildung von mittlerweile tber 5000
Tradern aus insgesamt 27 Landern lehrten mich aber, dass sich die allermeisten Trader aufktandoltessieren
und glauben, s genlige, unerfolgreich zu sein. Das ist ein fataler Irrtum, den wir direkt auflésen und berichtigen
wollen.

In jungen Jahren hatte ich bei Eintracht Fdfamt gespielt und versucht Fb@ll-Profi zu werden. Wie wir nun alle
wissen, hat es nicht geklappt. Aus heatigicht ist mir vollig klar, warum es nicht bis ganz nach oben reichte. Ich
hatte die Komplexitat verkannt und mich auf ein bis zwei Faktoren beschrénkt. Ich war technisch gut, sehr schnell
und hatte viel Kondition. Was ich véllig vernachlassigt hatteewalie social skills innerhalb des Teams und mit den
Trainern. Naturlich geht es an bestimmten Rtem auch nach Sympathie. Wenu tinmer der erste bist, der nach

dem Duschen nach Hause fahrt, dann ist das nicht ideal. Auch hatte ich verkannt, wie egébtjginfach und

schnell zu spielen, statt den flnften Haken zu schlagen Statt zu schauen, worauf es bei den Profis ankommt, und
mich in all diesen Punkten zu trainieren und zu
verbessern, kochte ich mein eigenes Suppchen und
hoffte, dass Talent erkanmvird und ausreicht.

Und selbst wenn ich all die bislang genannten
Faktoren beachtet hatte, wére es dennoclagtich
gewesen, dass maricht auf mich setzt, wenn es
darum geht, zu den Profis aufzuschliel3en. Es ware
also auch Ausdauer und Hartnackigkeitwendig
gewesen. Weiterzumachen, wenn man Rickschlage
erleidet, das ist einer der Schliissel zum Erfolg

Damals fehlte mir genau das, weshalb ich im
Endeffekt eines von vielen Talenten blieb, die es

nicht geschafft haben. Doch flr meinen spateren Belsiflaader war meine Erfahrung als Leistungssportler von
elemertarer Bedeutung. Was mir im Fo&ll fehlte, ist im Trading im Verlauf der Zeit (nicht von Beginn an) zu meiner
grol3en Starke und zum Erfolgsgaranten geworden.

Was hat das nun aber alles mitifimg zu tun? Nun, darauf will ich nun zu sprechen kommen. Stelfams vor,

man wirde d die beste Trading G NI 4§ S3IA S RSNJ 2 St G 3506 SyS a0i6SR20NI 0yS Y SHaGKS y7
Denkst di, das wiirde zwangslaufig im Erfolg mén@& Natdirlich nichtDenn wenn d zum Beispiel keine Zeit

hattest, zu den Zeiten zu handeln, zu denen Signale generiert werden oder @uitargeben sind, dann wirdestid
allenfalls einen Bruchteil der Trades machend zu wenig verdienen. Wen dnit den Eigenheiten der Stiegie

aus Mangel an mentaler Robustheit nicht umgehen kénnteitde es nie dazu kommen, dass einen

statistischen Vorteil Gber das Gesetz der groBahlen ausspieltest. Und wenn du grof3e Einsatze@Trade

fahrst, die nicht mit diner Kapitaldeck&ND der Ausdehnung der Stegie im Einklang sind, wirdest delbst mit

der weltbesten Strategie wahrscheinlich relativ frih Pleite gehen. Du siehst: Tiadoig ist das Ergebnis des
Zusammenspiels aller relevanten Einflussfaktoren: StrategieM&giagement fur die Exekutive,

10 www.realmoneytrader.com



REALMONEYTRADER

René Wolfram

TRADING PLAYBOOK

Moneymanagement und mentale Robustheit, um eine grof3e Anzahl von Wiederholungen zu schaffen und so Gluck
und Pech zu eliminieren.

Wenn di bislang den Fokus auf gute Setups gerichtet hattest, alles andereaimachlassigt het, oder wenn d
glaubtest, allein ein vermeintlich gutes Moneymanagement bei einem Ra##dwsatz wirdelen Erfolg bringen,
dann bist di auf dem Holzweg. In diesem Buch vermittele ich die Komplexitat des THdsngess auf verstandliche
Weise und mit vilen praktishen Beispielen. Am Ende wirst denau sehen kdnnen,ondu bereits die richtigen
Stellschrauben g#reht hast und welche Elementaigtraflich vernachlassigt hast.

Dein Trading dann zu verbessern, wird ein vergleicisaideiner Schritt seinyenn du erst gesehen und
verinnerlicht hast, welche Elemente unabdingbar sind.

11 www.realmoneytrader.com
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Warum du dich selbst um dein Geld kimmern solltest

Warum es fir jeden von uns dringend notwendig ist, sich eigenstandig um sein Geld zu kiimgehte ich

erlautern, bevor wir uns mit dem Thema Trading befassen. Denn noch immer ist allein die Aktionéarsquote bei
lediglich knapp 12%. Das ist zwar der zweithéchste Stand seit 1997, aber dennoch viel zu wenig. Die Quote der
aktiven Trader ist in meen Augen unterirdisch, was an unserem Mindset in Deutschland liegt, welches eher negativ
behaftet und von einer passiven Grundhaltung gepragt ist. Wahrend in anderen Landern (z.B. in USA und
Grol3britannien, aber auch in Asien) eine offene, interessierttanpackende Haltungerbreitet ist(und zwar in

jederlei Hinsicht) sind wir angstlich, neigen eher nicht dazu, uns gegeniber neuen Dingen zu 6ffnen und wass in etw
hinein zu arbeiten. Hast du dioch nie die Frage gestellt, warum die absoluten Weltkomzallesamt NICHT

deutsch sind? Google, Apple, Amazon, Procter & Gamble, Nestlé, Meta (Facebook) um nur einige zu nennen: solct
Giganten entstehen hier niemals. Wir denken nicht grof3 genug und lassen damit grof3es und neues nie entstehen.
gibt laut Ertebungen (Quelle Internet) ungeféahr 125.000 aktive Trader in Deutschland. Zum Vergleich: In
Grol3britannien sind es etwa 800.000 Trader, wasMéltso viele sind!

Wir neigeneherdazu, unser Geld in fremde Hande zu geben, als uns eigenstandig darumrerkii/enn dabei

etwas heraus kame, was aul3ergewdhnlich ist, ware das fur mich nachvollziehbar. Doch dem ist nicht so! Jedes
aufgelegte und frei zugangliche Finanzprodukt wird immer erst einmal fixe Kosten verursachen, wie Management
Fee, Verwaltungskosteusgabeaufschlag, Highwatermdtkovision und dergleichen. Diese Kosten missen erst
einmal verdient werden, ehe DU Geld verdieWgenn man jetzt im nachsten Schritt versteht, wie das Gros der
Branche Geld verdient, wird klar, warum deren PritAéfiegengar nicht sein kann, flr uresne TopRendite zu

erzielen. Verstanden hat man in der Finanzbranche, dass gréf3ere Performance zwingend mit gré3eren Risiken
einhergeht. Genau diese méchte aber zum Beispiel ein typischer Publikumsfonds eines groRen Bankhbclsst
vermeiden, weil man eben auch aus der Erfahrung weif3, dass Anleger ihre Mittel abziehendastrzddukt

starker schwankt. Geld verdienen die meisten Fonds und Vermdgensverwaltungen in erster Linie an den
Managemenm-Fees. Auf Deutsch: SolanBU deirGeld in deren Handen belassen, klingelt die Kasse. Und zwar
losgelost davon, ob Gewinne, Verluste oder gartsienwirtschaftet wird. Ziehen die Kunden jeddbh Geld ab,

klingelt nichts mehr. Also ist die interne Weisung bei den allermeistdriefern, grof3e Risiken zu vermeiden und

die Anleger mdglichst lange bei der Stange zu halten. Mit einer leicht positiven Rendite ist dies mdglich. Zu grol3e
Gewinne oder zu grof3e Verluste wirden jedoch den Kunden (mal positiv, mal negativ) aufschrecaklearuuan

Handeln veranlasseErinnerstdud OK 'y RAS {1 SyS AY CAfY a¢KS 22¢t7F 2°
in der er Leonardo di Caprio erklart, dass sobald Kunden ihr Geld abziehen wollen,ceieeiméebrillante Ideéa
braucht,cdamit die @winne nicht real werder® ® { 2 @S NX Nf (i Ul das BtiiChKverivérfiich, Nedrk f A ¢
jeder (du auch) hat ein Eigeninteresse, seinen Job zu erhalten.

Die TopFonds (und ETF’s) erzielen im langfristigéiteMetwa 8% p.al Wie duanhand der nahfolgenden Tabelle

sehen kannstsind die Ergebnisse in dem rein bullishen Umfeldetzten 10 Jahre héher. Aber du mussittirlich
langerfristig planen und dementsprechend die langfristigen Durchschnittswerte nehmen. Und die liegen bei etwa 89
fur Aktierfonds und bei unter 6% fur Anleihenfonds.
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Average Mutual Fund Returns

CATEGORY 2021 3- 5- 10- 15-
RETURN YEAR YEAR YEAR YEAR
U.5. Large-Cap Stock 26.07% 23.83% 16.57% 14.96% 9.73%
U.5. Mid-Cap Stock 23.40% 20.74% 12.67% 13.12% 8.73%
.S, Small-Cap Stock 24.19% 19.73% 11.22% 12.74% 8.50%
International Large- 9.72% 13.56% 9.38% 7.85% 3.75%
Cap Stock
Lang-Term Bond -1.19% 10.37% 7.22% 6.02% 6.75%
Intermediate-Term -1.48% 481% 3.47% 2.95% 3.58%
Bond
Short-Term Bond 0.05% 3.02% 2.37% 1.96% 2.59%
Mean 11.54% 13.72% 8.99% 8.51% 6.29%
Dec. 31, 2021, trailing returns according to Morningstar

Jetzt ziehen wir mal realistisch geschatzt 3% Inflation p.a. ab
und berticksichtigen auch die zu zahlendesu&rn auf die
FondsGewinne, dann bleiben von den 8% im Bestfall 4%

Ubrig. Damit flirs Alter vorzusorm ist schwierig, wenn man

I . © @2y wmnn thaosgeht. Mach{3@ Jatrdin { I LIA {
hattest du wenn wir den Zinseszinsiterstellen etwa

224.000c KAyl dz 38g2yySyod 2AS8 1y,
konntest, kannst du diselbst ausrechnen. Meines Erachtens
nicht dlzu lange.

-

.||II|I|I|I“‘|‘“ ‘|||‘“ I ““llll‘“l‘lll“l‘|||I|IIIIII|||I Liegt deinzur Verfligung stehendes Kapital arttalb von
pnn®nnn edtsdlchel yudeivari@rden p-a.

Renditen nicht flr das Alter vorsorgen. Es lasst sich also bis hierhin festhalten, dass mit dem Ublidberag.a.

eines fremdvenalteten Produktes ein angemessener Vermodgensaufbau kaum maglich ist.

5Fa RAZINOKaOKYyA(GGEt AOKS | I dAaKFf GAGSNYI ISY O6LYY20AfASY

im Durchschnitt. Der Median liegt aber sogar nur bei etwas mehr ats /701 Es dsdalso absolut ungleich verteilt.

Doch fiir Finanzanlagen ist das Geldvermégen die tatsachlich relevante Kennziffer.
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B DEUTSCHLAND IM EUROPAISCHEN MITTELFELD

Durchschnittliches Metto-Haushaltsvermogen im Euroraum (in Euro)

Luxemburg Eelrrfslals]

EAYEON 499.700
Malta JETalalrs]s]

Belgien JRlliRlels]
Irland Relsis{sls]
Spanien [lyA:lals]

Osterreich BLle ik o)

Frankreich gEXiXslsls]

Deutschland ERER:T]
Eurozone | 229,100

Italien

Finnland elslif:sls}
Miederlande Jgi{sslals]

Portugal

Slowenien REFER:ls]

Estland
Kroatien il
Slowakel JRlakR{sls]

Polen

ufgg

Griechenland ekXsls]

Litauen 84.300

Ungarn - 73.000

Lettland - 43.000

M Wirtschafts

Quelle: Household Finance and Consumption Survey 2017 ; Grafik: Gerd Weber B Woche

DurchschnittliclK I 6 Sy @A NJ 5Sdzi a0KSY dnodmnn € DSt RGSNXNI ISy LN
Median liggt deutlich darunter. Und genau das ist der Knackpunkt. Die Uberwaltigende Mehrheit macht in Sachen
eigener, aktiver Vorsorge gar nichts. Sie lassen sich von ihrem VersicherdeigBankberater irgendein Produkt
aufschwatzen, um irgendetwas gemacht ztodia und ihr Gewissen zu beruhigen. Wirklich durchkalkuliert ist das

aber so gut wie nie. Denn dazu miusste eine Bestandsaufnahme gemacht werden, die bertcksichtigt, welches Kapi
jetzt zur Verfigung steht, um es zu vermehren. Dann misste errechnet wevieniel Geld in der Zukunft bengtigt
wird. Und daraus lasst sich herleiten, welche Strategie/Anlageform tiberhaupt in Frage kommt.

Bedenken sie vor allem, dass diese bisherigen Modellrechnungen ja davon ausgehen, dass sich in Sachen Inflatior
Kapitalbeaurf p.a. fur uns kiinftig nichts andert. Jedes verninftig wirtschaftende Unternehmen kalkuliert aber
unvorhersehbare AusreifRer mit ein und plant entsprechend redundant.
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Renditen der grof3ten und besten Adressen

Unter den Top 10 der besten Trader/Investorsind zunachst einmal ediS  oHity¥ 8 Yy RSN > | dzZF RA S
deiren kiinftigen Kapitalzuwens schon mal nicht bauen kannEine Historie Gber 5 Jahre, wie bei Cathie Wood, ist
lediglich eine Momentaufnahme. Es braucht die Zahlen tber 20, 30 oder ide#er0 Jahre und deren
DurchschnittsPerformance. Legen wir dauerhaft positive Renditen als Maf3stab an, so bleiben n@-3datressen

ibrig, von denenmvorderster Front Warren Buffett zu nennen ist. Er macht im Schnitt knapp 9% p.a.

TRADER & INVESTOR:

1. Warren Buffett

2. George Soros

3. Peter Lynch

4.]ohn C. Bogle

5. Cathie Wood

6.]esse Livermore

7. William Delbert Gann

8. Paul Tudor Jones

9. John Paulson

10. Steven A. Cohen

VERMOGEN:

109.2 Billion USD

6,7 Billion USD

450 Million USD

30 Million USD

250 Million USD

100 Million USD {1929)

5 Millian USD (1955)

7,5 Billien USD

3 gillion USD

10,2 Billion USD

PERFORMANCE:

ca. 9,17% pro Jahr

ca. 20% pro Jahr

ca. 29,29 pro Jahr

nicht verfugbar

ca. 45% pro Jahr (die letzten 5 Jahre)

ca. 12,77% pro Jahr

Nicht verfligbar

125,9% im Crash 1987

38,629 (aktuell -5%+ pro Jahr)

Hohe Performance wegsan einzelner Trades (70%+
pro Trade) - Wegen Insider Trading hat er

Probleme

George Sorg, der auch eine Legende Investment und Trading ist, erzielangfristig eine starke Rendite p.a., aber
hat auch einen aggressiven Investment/Trad8td, wie die Entwicklung der letzten 10 Jahre zeigt.

-49.75% -55.19% -55.50%

-5.90%

Unter dem Strich haben ihm besonders dieteh 3 Jahre Gber 55% Draw Down gebracht (das gehdort dazu!l) und
somit auch die 1@ahresPerformance ins negative Terrain abf9% gedriicktGerade, wenn du deinBrwartungen
realistisch scharfenvillst, solltest dunicht vermeintlich unfehlbare Pseudirader als Referenz heranziehen und
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schon gar nicht jene, die nur grol3e Reden schwingen, aber noch nie reale Trades und eine reale Performance gez:
haben. Solche Leute gibt es immer mehr, doch ich kann sie absoluenistiehmen. Ich kdnnte dauchviel Gber

das Kuchenbacken erzahlen, welche Fehler klassi¥¢bise gemacht werden, worauf du achten solltegtX C1 1 @
ist aber: Ich habe gar keine Ahnung davon in der Praxis, habe in meinem Leben zwei Kuchen gebacken. Und tber
Ergebnisse sollten widas(KiichenJuch des &hweigens hién.

Wenn du dch an echten Imestoren und Tradern orientierst, bekommst din sehr realistisches Bild davon, was
maoglich ist, was es mit sich bringt und dass es eben nicht ohne fundiertes Wissen und klarecSthatégjionieren

kann. Du siehsinhand der Performances dieser TAgressen (z.B. Soros und Buffett), ddsbwankungen dazu
gehérers RAS Ay SAYyaOKiNIAIASY da@PNPBPYy FLSQKSEaMAGOBLROKSNS)
ist ein finanzmatematisches Prinzip, welches jeder verstanden und verinnerlicht haben sollte:
Uberdurchschnittliche Chancen gehen immauch mit hoheren Risikefund Schwankungenrginher!

Conclusio:

Wenndu nicht bereits ein hohes sechader gar siebenstelliges Gekfmdgen besitzt, dann kommst duit den
marktublichen p.aRenditen der TofAdressen wahrscheinlichat auf das Vermdgen, welchds bendttigen wirst
Die klassischen Marktmechanismen der Finanzbranche verhindern dies. Statt sich auf PuPtibdukse zu
verlassen, die zweifelsohne DEMdividuellen Rahmenbedingungen und ZMIEHT berlcksichtigen, solltekst
dich eigenstandig mit den enormen Chancen befassen, die die Fivdakarungsund insbesondere Rohstoffrrie
fur deiren Vermogensaufbau bieten.
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Limitierende Faktoren
Zeitintensitat verschiedener Tradinyarianten

Um die fir den individuellen Trader passenden Strategien zusammenzustellen mache ich eine Analyse der
limitierenden Faktoren. Limitierende Faktoren sinddar Verfiigung stehende Kapital, die handelbaren Produkte,
die mentale Konstitution und ganz entscheidend die zeitlichen Mdglichkeiten. Zwar besteht prinzipiell auch die
Maglichkeit, ein Portfolio vollautomatisch handeln zu lassen (mit einem Algo), jédocime ich komplett von der
praktischenSeite. Und ich habe in meinen 28hren an der Borse dath zu viele Fallstrickend Besonderheiten
erlebt, die dann immer wieder die einwandfreie, dauerhafte Umsetzung verhindern. Vor allem bringt eine
vollautomatsche Losung eeProblematik mit sich: Du bieberhaupt nichtam Marktgeschehen dran, erlehsicht,
was amMarkt passiert, und entscheidegirtwahrend allein ergebnisbasiert, ob du den Algo weiter laufen lédst
abstellst Die Erfahrung zeigt, dasarth meist nach einigen Monaten eingegriffen und der Algo gestoppt wird.
Insofern ist das einmdglicheVariante, jedoch rate ich immer dazu, es eigenstandig exekutiv auszufihren. Jede
weitere Person oder auch technische Komponente bringt eine weitere pile Fehlerquelle mit sich. Ich nenne es
RI& ePPpsEtANREYS A LGP 'Y 9y RS a0OKI ol 2SRSNI pehtlicked Rr§epns S & OK I
weg. Schlussendlidiieibt wenig(er) davon Ubrig. Bleibt also die Frage, wie zeitintensiv es wime; skl

eigenstandig aktiv zu traden.

Auch hier kann ich aus der Praxis sprechen. Und das istakis Rus 28ahren eigenem hauptberuflichem Handel,
plus dieErfahrungen von mittlerweile Ubéy000 Tradern, die ich ausind weitergebildet habeDie Umsgtzung der
Portfolios, die ich und meine Kunden handeln, nimmt zwischen zwei und viatedtypno Monat!!! in Anspruclist
absolutplanbar undzeitschonend. Das Erlernen ging fur alle auch relativ wenig zeitintensiv, da ich sie bei der
Umsetzung in den sten 12 Monaten im Mentoringlodus begleite. Bedeutet: ich trade alledisst vor den
Kunden, so dass diesie Orientierung haben und jederzeit abgleichen kénnen. Das minifedter und hilft,
etwaige Irrtimerschnell zu erkennen. Abdas nur am Randeveil du vielleicht denkstman misse derartige
Strategien mit einem gigantischen Zeitaufwand erlernen. Dem ist nicht so!

Die Methoden sindastalle tagestibergreifend und haben im Schnitt eine Haltedauer von etwa einem Monat. Dabei
gibt es Trades, dieun wenige Tage (B Tage) gehalten werden, und welche, bei denen mariVlonate investiert

ist. Vom Daytrading bin ich weitestgehend weggekommen, obwohl ich es friiher sehr intensiv betrieben habe. Ich
habe einfach erkannt, dass speziell im VerglaiithSwingtrading, wie es meingroRenBausteine betreiben, das
Verhéltnis zwischen Aufwand und Ertrag Uberhaupt nicht gesunitiismache nach wie vor Daytrading, aber es
macht nur einen Bruchteil meines Handels aus, und wird phasenweise (wenn die Volatditigm Markt
auRRergewoinlich hoch ist) intensiviert, um anschlieBenwdeder massiv reduziert (wenn die Volatilit

auRRergewohnlich niedrig ist) zu werden.
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Linearer Irrtum

Es liegt in unserer menschlichen Natur, linear zu denken. Dasdfiivielen Punkten (auch abseits der Borse) zu
falschen undeils fatalen Entscheidungen, sovgehlechten Ergebnissen. Nehmen wir beispielsweise die Fortschritte
eines Sportles durch die Anzalon Trainingseinheiten. Hier wiirde lineares Denken baldreer &rustBilanz
FNKNBY s g2yl OK YIy RSyld oSa 3ISKG SAYyTlI OK yWeoKkm & SA
Beispiel heute anfangt FbBIl zu spielen, der wird bei regelmafligem Training in den erstef2Q0&Einheiten

erhebliche Verbes SNXzy 3Sy A LINNBYy® 94 gANR aAO0OK @2y aAOK (Iyy
RNR 6 6 St y & Darywird die®un& fabflaizhen. Ich muss fiir kleine Vedsaagen nun mehr Aufwand

betreiben Doch das sind dann die Verbesserungen, tlierein seinem Bereich auf Tdfiveau bringen kénnen.

DSyl dza2 ¢SyA3a {1 yySy 6ANI dzy YAGGStolFNI yIOK | 63Sa0Kf 2
6SYy RIFa a2 gSAGSNEBSKGOX RFEYyy @SNRASYS FRurioned Hochfwira iy
sind nicht darauf veranlagt, exponentiell zu denken. Das ist im Ubrigen einer DER Hauptgriinde, warum an der Bor:
viele binnen der ersten Jahre aufgeben. Sie verstehen nicht, dass die ersten Jahre am beschwerlichsten sein kénn
es & einem bestimmten Niveau aber sogar kaum vermeidbar ist, Geld zu verdienen. Es klingt seltsam, ist aber so.
Bdrsenhandel, vollig gleich, ob nun als Investor oder als aktiver Trader, ist ein Geschaft, von Chancen und Risiken,
von Gewinnen und Verlusten. dije geringer die Kapitaldecke, desto weniger Verluste und Fehler (wobei Verluste
NICHT mit Fehlern gleichzusetzen sind!') kann sich der oder die Handelnde erlauben. Ist die Kapitaldecke aber gro
genug(>250k), so kann man Serien von Verlusten, diederjauch noch so guten Strategie zwischendurch

auftreten, aushalten und hat eine hohe Fehlertoleranz. Vor allem aber sind ganz anderelRidiko
MoneymanagememTechniken mdglich. Es kdnnen mehr @mdlere Strategien eingesetzt werden.

Anfangs und mitieemkleineny 2y G2 01t SAYy A&adG IffSa dzyiSNIondnnn €0
Gattungen aussparen, weil diese zwar mdglicherweise sehr lukrative Gewinne erzielen, dafiir jedoch zu grof3e
Schwankungen verursachen, die man mit einer geringen Kapitalisiercimganshalten kdnnte. Spater, in einem gut
kapitalisierten Kontpmuss der Fokus nicht mehr primar auf die Defensive (geringe Schwankungen) gerichtet sein,
sondern verstarkt auf die Performan&eite. Das wirkt sich dann Ublicherweise als Turbo fur digdfleurve aus.

Man muss sich das Ganze ein wenig vorstellen, wie Seegang auf dem Meer. Es macht einen Unterschied, ob ich nr
einem Paddelboot oder mit einem Kreuzfahrtschiff unterwegs bin, wenn der Seegang rauer wird.
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Der Planungshoront

Neben einer fundierten Strategie und der Kapitaldecke ist es wichtig, angemessen viele Wiederholungen zu haben,
um einen statistischen Vorteil ausspielen zu konrigazuist es vorteiligsich von den gangigen

Bewertungszeitraumen zu l6sen. Im Rddaikich denken viele in Zeitfenstern von einigen Monaten bis hin zu einem
Jalr. Dieses eine Jahr begegnet it ich an der Borse bin. Und es entbehrt jeglicher mathematischer Grundlage.
Es ist halt einfach gangig, dass wir in einem solchen IntervateagiVennemandmit dem Rauchen auftién will,

Aad Sa&a 3ASyldzaz2 a0OKgl OKaAAYyyA3ds Tdz aFr3Sys alo md Wkyd
ySdzSy WI KNJ 3SKS A OK ih@énbidigek YnainnCOMedanyd$ SparéoiiedziIlsifadgz heted i S
an, und setze dinicht einen Pseud@eitpunkt. Denn dahinter steckt im Endeffekt nur einekohsequenz! Richtig

ist fir denangemesseneRlanungshorizont, zu schen, welche Ansétze aufgrunéicdpersonlichlimitierenden

Faktoren in Frage kommen, und auf welche Weise diés#l verdienen Damit meine ich das Auszahlungsprofil der
Strategie Hierzu stellen sich die folgenden Fragen:

1. 2SS 3ANRO Aald RSNIKAZG2NRAOKS alEAYFIES 5Nl ¢ 520y
lesenp

2. Wie lange dauerte es ublicherweise und maximal, von einem Equityhoch, durch den Draw Down, bis hin zur
nachsten EquigHoch?

3. Wie viele Trades generiert die Strategie im Durchschnitt pro Jahr?

Meist wird man bei Swingtradirgtrategien, die fir nednberuflichen Handel in Frage kommen, auf Zeithorizonte

von 3 bis 5 Jahren kommeleh werde gleich noch anhand meiner verschiedenen Strategien die einzelnen Schritte
bei der Ausarbitung eines individuell auf den Tradargesbnittenen Busines®lans fliseinTrading erlautern. Im

Sport gibt es heutzutage die sogenannte Belastungssteuerung, weil man weif3, dass nur ein bestimmtes, gesundes
Leistungsvermogen von Muskulatur, Gelenken und Sehnen gegeben ist. Wer in einem spezifischen Zeitintervall zu
viel belastet, der Uberlastet, was dann zu Verletzungen fihren kamthlangere Pauseimklusive Aufbautraining

nach sich zieht. Effektiv kommt man viel langsamer voran, als wenn man verniinftig dosieren Wigdeagen wir

dies auf das Trading, so geht es daraioht zu schnell, ungesund viel zu wollen. Denn das wirde dazu fihren, dass
Handlungen vollzogen und Risiken eingegangen werden, die den langfristigen Erfolg verhindern. Und genau das
passiert massenhaffuf der Jagd nach dem schnellen Gewinn (jetztiefan sich viele ins eigene Bein und

verhindern so, dass sie Uberhaupt noch einmal jagen kénnen. Nur mit einem ausgekligelten Plan lassen sich
vermeidbare Fehler tatsdchlich vermeiden. Dies ebnet den Weg zum langfristigen Erfolg. Ich weil3, dass viele sagel
aAOK KI S WFEKNBS “SAGS 6SAE XaZ o0SNIRIFa aAyR ISyl dz RA
zum Scheitern verurteilten Versuchen ankommen, anstatt einmal mit einem stufenweisen Plan (fur die
unterschiedlichen Entwicklungsstadien déantos) zu starten und diesen durchzuziehen. Welche klassischen Fehler
es unbedingt zu vermeiden gilt, thematisieren wir nun.
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5 Griunde, warum so viele im Trading scheitern

Wir leben in einer immer oberflachlicheren und extrem ergebnisdigeten Zeit. Die Statistik, nach der etwa 90%

aller Borsianer Geld verlieren, verschreckt viele Menschen. Und das, obwohl jeder und jede von uns einen mehr od
weniger dringenden Bedarf hat, eigenstandig finanziell fiirs Alter vorzusorganhAdsr 28Jahren mit dem Trading
begann, war diese Zahl tibrigens auch schon bekannt. Dennoch bin ich is Bieseess eingestiegemllkommen
0S6dzaaili dzyR YAQG | 0&2f dziSNJ «6SNJ Sdz3dzyaod 5Fa tF3 RIFNI
erfrage. Men Sohn ist heute fast I/ KNJ 2dzy 33X dzy R AOK ONAYy3IS AKY 06SAzZ a
nicht von kurzfristigen Ergebnissen beeinflussen zu lassen. Ob er einmal selbst an der Bérse aktiv wird, weil3 ich
YAOKG® ! 6 SNJ RAS atteNimILébenchifireidd xénd dvir unsiniin alsdNfidgen, warum so viele
scheitern, kennen wir die klassischen Fehler und kénnen diese bestmdoglich in der Planung unsere8iisauksg
umschiffen.

Grund 1: Kein PlaiKeine fundamental basierte Strategie

Ist dirschon mal aufgefallen, was die erfolgreichsten Unternehmen der Welt gemeinsam haben? Sie kennen ihren
Markt und vor allem ihre Kunden genau. Dabei greifen sie auf umfassende Studien und Statistiken zurtick. Das gilt
Apple, das ebenso gut Uberslalutzerverhalten seiner Kunden Bescheid weil3, wie Google und Meta. Und es gilt
auch fiir Mc Donalds. Oder hast dahon mal eine Filiale in einem kleinen Dorf gesehen, welches Uberwiegend von
Menschen U80 bewohnt wird? Jedem erfolgreichen Business liggem#assender Plan und eine genaue Kenntnis
seines Marktes zugrunde.

Der Grund, warum dmit einer systematischen und fundierten Vorgehensweise unbedingt an der Borse handeln
solltest, ist der gleiche, warum duit einer willkirlichen, auf Bauchgefiihhsierenden Méhode dem Untergang

geweiht bist es gibt gigantisch grof3e, machtige Marktteilnehmer, die die Kurse beeinflussen durch den Umfang ihre
Aktionen und die besser informiert und (technisch) ausgestattet sind, als wir. Ohne Plan wirden wireron ihn
zerguetscht, wie eine Maus unter dem Ful3 eines Elefanten. Mit fundierten Kenntnissen und einem
strategiebasierten Vorgehen kénnen wir uns aber genau das zu Nutzen machen, was die planlosen zerquetscht: di
pure GréRRe dieser Marktteilnehmer.

Wersinddf a3aNRGSY al NJGGSAT YySKYSNHK

Zum einen sind es institutionelle Adressen, wie Banken, gro3e Investmenthauser;Fedtpeund Publikumsfonds.

Sie bekommen permanent Mittelzund Abfllisse, verwalten in Form von Sparplanen Kundengelder, die in einer
geregelen Frequenz eingehen und angelegt werden missen, und sind damit im Gegensatz zu uns privaten Handle
mehr oder weniger gezwungen, immer wieder zu handeln. Da viele Geschéfte auf Termin laufen, missen Positione
auch zu immer gleichen Zejfe o 3 SNReh.f G a 6 SNR

Die andere groRe Gruppe sind die kommerziellen Adressen. Sie sind noch viel mehr gezwungen, regelmafdig und it
ahnlichen Zeitintervallen zu handeln. Denn bei dieser Handlergruppe sprechen wir Giber die Produzenten eines
Rohstoffs, sowie die (den Rohffleabnehmende IndustriéViele private Trader verstehen gar nicht den Charakter

der kommerziellen Prozesse, und dass diese nahezu unabanderlich sind. Diese Adressen MUSSEN immer wieder
kaufen und verkaufen, ob es nun lukrativ ist oder nicht. Prodtereeines AgraRohstoffs verkaufen zum Beispiel
verstarkte Futures am Ende der Pflanzperiode (Plarliegson), weil sie dann erstmals eine bessere Vorstellung
davon haben, wie die Ernte ausfallen konnte. Der zweite Zeitraum flr Verkaufe seitens deekteiMehmer ist

nahe der Erntephase, denn nun hat man a) Gewissheit und b) will die abnehmende Industrie nun auch eine
physische Lieferung (Angebot trifft Nachfrage). Wenn wir die Zeitfenster kennen, in denen die Aktivitaten
umfangreicher werden, erhélrewir unsere Gewinnwahrscheinlichkeit drastisch und handeln in den lukrativsten
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Phasen. Ich habe es zwar bereits erlautert, aber weil es wichtig ist, wiederhole ich es noch einmal: diese Prozesse
sind nahezu unabanderlich im Gegensatz zu denen einesegmilfaaders.

Dennwéhrendici  3Sy (Fyy aw2KIlf KIFIYyRStS AOK yAOK(O YSKNIP 5|
Rohél zwingend in jedem Jahr und hat einen saisonalen Bedarf aus der Industrie zu decken. In manchen Jahren lo
es kaum, weil diera Markt zu erzielenden Preise die Produktionskosten nicht einmal decken. Und dennoch wird er
in einem gewissen Mal3 produzieren und verkaufen. Das ist tbrigens vollig normal in der Wirtschaft: nicht alles lohn
sich zu jeder Zeit. Manche Produkte im Supailkthbringen dem Anbieter null Rendite, weil sie sehr glinstig gepreist
werden. Dadurch werden aber Kunden angezogen, die neben diesem auch noch diverse andere Produkte kaufen.
Am Ende ist es eine Mischrechnung, die dann fur den Supermarkt stimmt. Dock zurden kommerziellen

Adressen und der Unabanderlichkeit ihkktionen. Genauso wenig, wie du das gesamte Haus und Grundsttick

mit ColaKasten vollstapeln wirstveil es gerade im Angebot ist, kann eine Airline Kerosin fur die nachsten 20 Jahre
bunkem, nur weil der Marktpreis gerade supgunstig ist. Dafur fehlen Lagerkapazitaten, die finanziellen Mittel und
es lie3e sich von einem Manager gegentber den Gesellschaftern und Aktionaren unmaoglich vermitteln, dass man
zum Beispielur die Lufthansa nunréschieden hat, gesamt Kelsterbach und Risselsheim abzurei3en, um dort
Kerosin fur die nachste 20 Jahre zielag da man nun gunstig einkaufen katwdorauf lauft es also am Ende

hinaus? Nun, darauf, dass diese groRen, machtigen Adressen in unglaubligeem&Rigkeit als Kaufer oder

Verkaufer am Markt auftreten und somit eine starke (aber natirlich nicht die alleinige) Einflussgréfe fur den
Preistrend eines Marktes sinDie Lieferperioden fur die Erfullung der Kontrakte der verschiedenen Rohstoffe sind
festgelegt und immer gleich!

Energies

Contract Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr
Crude Oil WTI 05/22/25 06/24/24 07/24/24 08/22/24 08/24/24 10/24/24 11/22/24 12/23/24 01/23/25 02/24/25 03/24/25
ULSD NY Harbor 07/02/24 08/02/24 09/04/24 10/02/24 11/04/24 12/03/24 01/03/25 02/04/25 03/04/25 04/02/25
Gasoline RBOB 06/03/25 07/02/24 08/02/24 09/04/24 10/02/24 11/04/24 12/03/24 01/03/25 02/04/25 03/04/25 04/02/25
MNatural Gas 05/29/25 06/27/24 07/30/24 08/29/24 09/27/24 10/30/24 11/27/24 12/30/24 01/30/25 02/27/25 03/28/25
Ethanel Chicago 06/28/24 07/31/24 08/30/24 09/30/24 10/31/24 11/29/24 12/31/24 01/31/25 02/28/25 03/31/25 04/30/25

Crude Oil Brent 04/30/25 05/30/25 06/28/24 07/31/24 08/30/24 09/30/24 10/31/24 11/29/24 12/30/24 01/31725 02/28/25

Die Grafik zeigt zum Beispiel die sogenannten First Notice Dates fir diverse HRudrglieffe. Das First Notice Date
bezeichnet den ersten Tag der Lieferperiode, an dem der Verkaufer eines Futures die physische Igefemniiger

der Borse anzeigen kann. Die Borse teilt dann mit, wer der Kontraherfe(itias Kontraktes) ist. Wie du sehen

kannst sind diesélerminein jedem Monat zur gleichen Zeit (224.). Andere Rohstoffe haben nicht in jedem
Kalendermonat eine Liefeng (Sugar z.B. nur in Marz, Mai, Juli und Oktober), aber auch dort sind die Termine imme
gleich, egal in welchem Jahr.

Trader aus der TradingClass, dieaginler lukrativsten meiner Ansatzedie PowerBreakoutg erlernt haben und

handeln, kennen flirgjden Markt und jedes Setup (Setup = prazises Regelwerk) den fundamentalen Hintergrund und
das unabanderliche Prozedere dahinter. Das schafft Sicherheit und wirkt etwaigen Angsten entgegen, die ganz
natirlich auftreten wahrend man handelWichtig dabei istibrigens zu verstehen, dass diese fundamentalen
Hintergrundkenntnisse niemals auch nur annahernd Perfektion oder Unfehlbarkeit der Trades bringen kénnen oder
sollen. Es geht darum, zu verstehen, warum bei dauerhafter Anwendung der Methodik der statiStistil

ausgespielt werden kann und dass solch ein Effekt natezwaputtbacist. Aber nattrlich wirken manchmal

andere Kréfte Uberlagernd, so dass zwar unsere grof3en Adressen das machen, was sie immer tun, doch es geniig
RIYY YAOKGZ ot SRS twHRKE diyE ddz RNNO] Sy ! ffSa Aad 7
aber Uber die Dauer der Anwendung und die Masse der Trades ist es aufgrund der fundamental starken Basiseffek
dahinter extrem robustEine auf sdmtlichen Ebenen strukierte, fundierte und strategische Vorgehensweise ist
unerlasslich. Wer ohne Plan an die Markte heran geht, ist am langen Ende Kanonenfutter fir die professionell
agierenden Kréafte.
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Grund 2: Kapitaldecke

Es gibt in meinen Augen einige universelle Priamipdie nicht nur an der Borse gelten, sondern die uns in

abgewandelter Form auch im Alltag begegnen. Eines davon ist, dassda2mfsca SG g 4 a A ad s | dzO
hinzikkommt, und da wo wenig ist, eher etwas weg geht. Eine Umfrage von uns unter 1000 TEigmfngtass das o
Gros mitetwa15.000-20.000e | YRSt a1l LA G f FIASNI® 938 AAYR TH: RS

einem noch geringeren Betrag aktiv sind. Eine weitere grol3e Gruppe sind diejenigen, disvmit®0Pn nn €
Handelskapital traden. In dieser Gré3enordnung bewegen sich 21%twWaud 5% verfiigen lber eine Kapitaldecke
@2y YSKNIIta wHpnodnnn €@

Nun machen wir uns einmal ein paar alltagliche Begebenheiten bewusst, um uns der Wahrheit fiir unser Trading zL
nahern. Wenn jemand mit 3 Millionen Barguthaben ein Haus kaufen moéchtesiadfort bezahlt, bekommt er
wahrscheinlich 5% Skonto, sprich eine Verginstigung. Wenn das gleiche Haus jemand kaufen mochte, der nur
100.000 Euro in bar hat, wird er es entweder gar nicht erst kaufen kénnen oder aber er zahlt Unsummen an Zinsen
fureinlSy YNBRAG® LY ¢NIRAY3I A&l RAS YILAGFEERSO1S SAy 3
elementare Dinge, die langfristig Erfolg nahezu garantieren, nicht oder nur eingeschréankt gemacht werden. Das fur
dann dazu, dass jemand mineim kleinen Konto unter anderem
a) Sein Risiko fur Trade und Konto nicht soweit reduzieren kann, wie es jemand mit einem grof3en Konto tun
kann
b) Nicht so breit diversifizieren kann, wie es idealerweise sinnvoll ist
c) Die lukrativsten Méarkte nicht alle handeln kamweil diese naturgemaf auch mehr Schwankungen
verursacherg daraus resultiert, dass man mit einem kleinen Konto auch langsamer voran kommt
d) Eine viel geringere Fehlertoleranz lgagr kann sich im Prinzip fast keine Fehler leisten

Je kleiner das Kontogedto besser musder Plan sein. Dabei musst derstehen, dass in einem kleinen Konto

allenfalls zum Teil die gleichen Strategien zum Einsatz kommen kdnnen, wie in einem grof3en. Bevor ich das weiter
ausfiihre, mochte ich zunachst einmal konkretisieren, @8 K YA (i o 1 f Selng. BemdzgeR dacad W 0 &
SAY Y2yi2 ARSIFf{SNBSAaAS ldzZF3SaasSttid aSay az2ftftaSx Aad
Abstriche bzw. Zugestandnisse machen. Entweder man akzeptiert, dass es langsamer voran geht, weil man auf eir
Strategien und Markte verzichten muss oder aber es werden ganz bewusst grofRe prozentuale Schwankungen in Ki
genommen. Welche Schwankungen ungefahr zu erwarten sind fur ein Portfolio kann ich anhand der Statistik fur
jeden meiner Ansatze einigermaflenkaleren. Warum hierbei Redundanz in der Planung sehr wichtig ist, zeige ich
an anderer Stelle noch genau. Aber klar muss bis hierhin sein: einen Tod missen wir sterben. Entweder es geht
langsamer voran oder wir akzeptieren prozentuale Schwankungen v36%0

Konten mit einer Kapitaldecke zwischen 75k und 150k sind gut kapitalisiert, gelten aber aus planerischer Sicht als
mittelgrofRe Konten. Alles unterhalb von 30.000 Euro Handelskapital ist ein kleines Konto. Hier ist man
produkttechnisch und strategietdnisch arg limitiert. Doch um es klar zu sadéan kann auch aus einer solchen
KontogréRe ein Vermogen erwirtschaften, wenn man Ausdauer (es dauert langer) und Leidensfahigkeit (es schwan
prozentual mehr) hat.

Emotional ist der Handel eines kleineorikos eine gigantische kausforderung. Hierzu musst dvissen, dass

finanzielle Verluste in unserem Gehirn in der gleichen Region gemanaged werden, wie die Todesangst. Weild man
dies, so ist es nicht verwunderlich, dass die am weitesten verbreitete Venisaleise von Tradern Flucht ist. Bei

einem kleinen Konto ist unser Gehirn eben wegen der geringen Fehlertoleranz praktisch nonstop inusdress
Gefahrenmodus.

Niemand kann mit einem Schnippen seine Kapitaldecke auf das ideale Niveau aufpumpen. aves fir
langfristigen Erfolg im Trading wichtig ist, ist also, ein Bewusstsein dafiir zu entwickeln, was einen erwartet. Meist
klaffen zwischen der unrealistischen Zielsetzung (nach 12 Monaten will ich so und so viel Prozent Gewinn haben)
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und der Realitat giantische Licken. Und genau das befeuert emotional getriebene Reaktionen, die wir als Angst
oder Undiszipliniertheit bezeichnen. Wer mit einem kleinen oder mittleren Konto startet, muss sich bewusst
machen, dass
a) er einen fir seine Rahmenbedingungen zuge#tdnen Plan bendtigt, der von einem Profi ausgearbeitet
wurde
b) sein gesamtes Handelskapital als Risikokapital zu sehennst zwar wirklich! Das fiihlt sich zwar nach
ordentlich Risiko an, aber das Risiko ist viel grof3er, wenn man nur einen Bruchitdinalelskapital nimmt
und damit aber die Gefahr, dass kleine, teilweise zufallige Entwicklungdfodés so stark dezimieren, dass
ein langfristig enormer Gewinnvorteil nicht zum Tragen kommen kann.
c) es starker schwanken wird und das Risiko nichtdsibft empfohlenen Risiken je Trade von 1% oder
dergleichen zu dricken sein wird

Daran erkennst dim Ubrigen auch die vielen Theoretiker. Wenn sie beispielsweise mit 1% Risiko bei eirem 10k
Y2yi2 KFEyRSty ¢2ttSyzx &SIl rdaftensid 8o Tratlesa® Gewinm damit s &it ¢ NI R
SAySY &2t OKSy aAa018e a2dzaS 9Ayal Gl +FdzF SAySy 3INNySy
Gewinn po Trade bringen. Ich habe in 28hren Trading und trotz weltweiter Kontakte niemanden kennengglern

der bei jedem Trade 100% auf seinen Einsatz macht. Also ist klar, dass jemand mit einem kleinen Konto gré3ere
Risiken bewusst eingehen MUSS! Alles andere ist Augenwischergd,@sdyibt Anbieter, die darzahlen, dass sie

mit 0,xx% Risiko in einef®k-Konto handeln. Dann kommen Trades raus, die im Schnit61Buro Gewinn bringen

¢ und das auch nur, wenn sie bei einem Broker handeln, der Null Spread und Null Gebuhren vgndradgs.

jemand, der in seinen 2Bahren hunderte Strategien entwickelthkann ich aus der praktischen Erfahrung sagen:

Ein Ansatz, der nur funktioniert, wenn man sich an einen spezifischen Broker kettet und bei dem ein solch geringer,
zweistelliger Eurdetrag pro Trade rauskommt, ist hanebichen!

Mit einem groRen Konto ihingegen alles moglich, was das Uberleben am Markt sichert und infolge dessen auch
das Profitieren von grof3en und stabilen Gewinnvorteilen nahezu garantiert. Mit einem grof3en Konto kbnnen sie
a) breit diversifizieren (ich gehe noch ausfiihrlich auf die Wikgit von Streuung ein)
b) PositionsgroRen variieren
¢) Schwankungen locker aushalten (und zwar finanziell, wie auch mental)

Es kann maximal effizient gehandelt werden, ohne auf skalierte Produkte auszuweichen, auf etwas zu verzichten
oder irgendwann aussetzeru missen. Vor allem werden dann nominal Betrage verdient, von denen man sogar
seinen Lebensunterhalt bestreiten kann. Ich empfehle jedem aber mit Nachdruck, so lange wie moglich
nebenberuflich zu traden. Es nimmt den Druck und ist einfach vernlBftijmachstja auch kanen Friseursalon auf
und setztfortan aufs Haareschneiden, wenn biislang einen Managemetirosen bei einer Versicherung hattest.
Dirfehlt die Expertise dafiir. Es ware voélliger Irrsinn.

Um a1 wissen, welcher Ansatz fir deiaktuelleKapitaldecke geignet ist, wird ein Profieinelimitierenden

Faktoren (Kapitaldecke, Zeit, mentale Konsistenz) mit den Eigenheiten seiner Ansétze abgleichen. Primarschlissel
sind dabei die Draw Downs der jeweiligen Ansatze. Hier zum VerghlecimeinerPortfolios, die sowohl ich, als

auch bei mir ausgebildete Trader konsequent handeln.
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Gesamtes Portfolio (211 Setups) Top 35 Shortterm Seasonal Setups
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Beachten erster Linie den Draw Down. Was eine Strategie verdient ist zweanaichtig, aber es bringt diyar

nichts, wenn du einen Ansatz handelder iiber 10Ja5 o aAf t A2y Sy @GSNRASYGI RI 68
Schwankungen verursacht, wenndeih2 v G 2y dzNJ p n[as linke Partfolid N&dient zwarikapp 2,9
Millionen, hat dabei aber einen Max. Draw Down von 63.588% gehabt. Das rechteliBartialiente nur 653.947 $,

aber hatte lediglich 9814$% Max. Draw Down. Jemand mit 100k Kapitaldecke und entsprechendem Risikobewusstse
kann das linke Portfolio handeln. Ein Trader mit einem Konto von 20.000$ wiirde jedoch den Draw Down dieses
Ansatzes miht Uberleben. Fur ihn wére deshalb das rechte Portfolio geeignet, da es weniger schwankt.

In der Praxis schaut es also so aus, dass ich meist einen progressiven und dynamischen Plan fur private Trader
erstelle. Sie bekommen zunachst Strategien, die ilisfl geringe Schwankungen verursachen. Irgendwann ist ihr
Konto groR genug, um die lukrativeren Strategien zu handeln. DANN ist nicht mehr der Draw Down der
Primarschlissel bei der Strateghiswahl, sondern die Performance. Aber erst, wenn jemand esast@mnd seiner
Kapitaldecke leisten kanf! SA RSNJ 3SA&GSNYy {d2NB&a t+ fI aYAd mnnn ¢
Zwar ist das theoretisch mdglich, jedoch ist es ungefahr so wahrscheinlich, dass es einem selbst genauso widerféah
wie ein Lottogewinn. Das Problem dabeiistvosafl> RI 44 & dzZ3SNASNI S6ANR aadaSiarl S
Realitat schaut aber so aus, dass die Pleitequote exponentiell ansteigt, je kleiner die Kont®iesmdifolgende

Statistik verstehditte als grobe, aber sehr ernst zu nehmende Orientigr. Nahezu kein Broker wird mit solchen
Zahlen offentlich hausieren gehen, da dies alle schlecht kapitalisierten Kunden abschrecken wirde. Diese Zahlen
stammen von unseren Erhebungen aus Beratungsgesprachen mit Kunden oder Interessenten, und decken sich m
dem, was einige (CFB)oker hinter vorgehaltener Hand bestatigten.

Kontogrofe Verlust-Wahrscheinlichkeit Y2Y(GSY fpnnn € aAyYR OAS

eine Uberlebenschance von etwa 5%. Ein erstes
<500 £ 99,00% signifikantes Break sehen wir >10000 Euro. Die
500-5000 € 94, 70% Uberlebenswahrscheinlichkeit steigt deutlich
5000-10000 € 29% an. Nur 18% der Konten >50000 Euro verlieren,
10000-30000 € 61% dzy R 0SA RSY Y2YyUuUSYy bBwmnan
30000-50000 € 332 Damit sehen wir eine Tendenz, dass zu wenig
50000-100000 € 18 Kapital wie Brandbeschleuniger wirkt, und dass
=100000 € 5%
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ab einer gewissen (gesunden) Kapitaldecke auch das Risiko des Ruinehdradtigiert ist.

Viele Statistiken sind nicht differenziert genug. Auch diese ist noch recht grob. Denn -&oritdkmit Futures wird

eine vielfach héher VerludVahrscheinlichkeit haben, als ein 1RBknto, in dem Hebelzertifikate oder CFD’s

gehandelt verden, da diese Produkte eine Skalierbarkeit mit sich bringen, die bei Futures nur bedingt gegeben ist.
Aber wir sind hiermit schon eine ganze Ecke besser informiert, als wenn z.B. pauschal auf der Webseite-eines CFLC
.NP1USNBR adGSKG oTmXDRESRIFIHFRSYLWBENIXISNESFY S Rl aa SAy
Risiko des Ruins drastisch senkt, ist wichtig, um zu verstehen, worauf es ankommt. Das bringt einem Trader, der ni
10k zur Verfigung hat zwar nicht die benétigten4fix mehr, aber esann und sollte seine Sinne scharfen, dass ein
spezifisch fur sein Kapital passendes Strat&gigfolio bendtigt wird, und dass er eine andere Risikohaltung

bendtigt. Einige Unternehmer und Selbststéandige, die Uber mehr als 100k fur Trading und Investitirgan,

lassen sich moglicherweise von den allgemein kursierenden Zahlen abschrecken. Auch hier hilft eine differenziertel
Betrachtung, wie wir sie in der obigen Tabelle vorfinden, ungemein.

Ich mache genau diese Differenzierung und gebe Traderejmionto <30.000 Euro habeaum Beispiemeine
RW MiraclesStrategiean die Hand.

Die meisten Unternehmer und Selbststandigen, denen ich helfe, eigenstandig ihr Vermogen aktiv zu verwalten,
erlernen und handeln (gemeinsam mit mir) in der TradingGlesBowerBreakouts. Das wiederum ist ein Portfolio,
welchesetwa doppeltso vel verdient hat, wie RW Miraclebei dem aber auch der historische Draw Down deutlich
groRer ist. Im Durchschnitt verdient dieses Portfolio 126.454% pro Jahr bei idealen®8i2é@k Startkapital
(Skalierbarkeit ist gegeben, einige handeln auch mit 50k oder 100k).

Grund 3:Zu kurzer Planungshorizont

Wir gehen naturgemaf 10 bis 13 Jahre zur Schule und studieren zwischen 3 und 6 Jahren. Wer ein Restaurant ode
einen Shop erdhet, tut diesmit der Intention, es Uber Jahrzehnte zu betreiben. Nirgends findet man Leute, die

a6 3Sy aLOK KFo6S YIf SAYy wSadldz2NIyd SNIFFySiaod Ly SAy
.dzZAFl KNBNH @ YdzNI dzYY 5didddetstenltaltadpitziingedIstiing SElinit®JIShke uidS y

mehr. Warum das an der Borse anders sein sollte, erschlief3t sich mir nicht.

Im Normalfall werden wir in unsene Beruf mit der Zeit besser, erfahrener, verdienenhmeveil wirauch
produktiveNJ FNNJ RFa ! yGSNYSKYSy aAYyR® 'y RSNJ.INBRS Aad Rl
die es zulassen. Doch das sind nur sehr wenige, wie sdmtliche diesbezligliche Studien zeigen.

SurvivatFunktionvon KurzfristTradern

Je kirzer ds Zeitfenster (sowohl bei Haltaals auch Planungsdauer), desto héher die Zufallskomponente. Das muss
man verstanden haben. Es ist im Ubrigen ein mathematisches Phianomen, welches uns iiberall im Lebendegegnet
nicht nur an der Bdrse. Als ich mit Tradanging habe ich willkurlich Aktien gekauft und Uber einige Wochen, teils
Uber Monate gehalten. Zwar hatte ich eine grottenschlechte Auswahl, aber da der Gesamtmarkt stieg UND ich kein
zu kurze Haltedauer hatte, konnte ich damit voriibergehend sogar eldv@rdienen. Irgendwann schlug die auf
volliger Ahnungslosigkeit basierende Aktienauswahl negativ zu Buche und ich verlor alles wieder. Dann beging ich
den Fehler, den nahezu jeder mindestens einmal (manche immer wieder) begeht: ich schraubte anatEnZeit

und ging von Swingtrading (das war damals eigentlich das einzige, was ich richtig gemacht hatte) auf Intradaytradir
auf 1- und 5Minuten-Basis. Diese Entscheidung hatte nullkommanull statistische und empirische Basis, sondern wa
zu100% von Angdzy R Y2 Y G NRf f 1T 6+ y3 ASGNASOoSYyd 2 AN RSy1Sy 62K
wenn wir auf Intradayhandel switchen. Tatsachlich 6ffnen wir damit dem Zufall Ttr und Tor umso mehr. Ich bewegt
mich also auf viel zu kleinen Zeitebenen undswar nachste grol3e Fehler war, zog nichts dauerhaft durch. Standig
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passte ich die Strategien an, optimierte (dachte ich jedenfalls) und verwarf sie wieder, nur um dann etwas anderes
anzufangen.

Dieses Phanomen ist einer der gravierendsten und am weitegtrbreiteten Fehler von Tradern. Wie bereits

erwahnt spielt der Faktor Zeit eigentlich fir uns, wenn wir es zulassen. Nur das tun viele nicht. Sie fokussieren sich
vollkommen auf den ultrakurzfristigen Erfolg oder vielmehr auf die Vermeidung von destsigvals Misserfolg
wahrnehmen (Verluste sind keine Misserfolge, sondern ein ganz natirliches Element). Dabei verlieren sie die grof3«
langfristigen Ziele, und alles, was zum Erreichen dieser zwingend notwendig ist, aus den Augen.

Auch hier kommt wiedesimple Mathematik zum Tragen! Wir haben bereits festgestellt, dass jeder Trader einen
statistischen Vorteil in Form einer (genau genommen vieler!!) Strategien bendtigt. Und zwar Strategien, die fundiert
ausgearbeitet und statistisch tGberprift sind. Weta sine Idee haben, wie sie den Markt traden, diese aber nie in
einem Backtest haben untersuchen lassen, ist das KEINE fundierte Strategie. Sie wissen doch gar nicht, ob sie dar
NOSNKIFdzLJi SAySy a9R3ISa& KIFoSyH { 2ansSvarschigiienenBuaiegenidied Sy
jeweils einen Gewinnvorteil haben zusammengestellt, so geht es darum, diese angemessen lange anzuwenden. D¢
auch hier wieder: Je kiirzer der Zeitraum, desto héher die Zufallskomporete® K ¢l & A &ad ol y3SY
Gesetz der grofRen Zahlen zeigt bei samtlichen Experimenten, dass es hunderte Wiederholungen benétigt, ehe wir
den statistischen Erwartungswert naherungsweise treffen. Wir haben Exper&esign gehabt, bei denen es in die
tausende ging. Je nachdem, miglsher Phase ein Trader startet, sind es ein paar hundert oder gar einige tausend
Wiederholungen (Trades) eiand derselben Systematik, ehe der Erwartungswert getroffen wird. Wenn sie heute

mit einer spezifischen Strategie beginnen, kénnen sie nicht wiged auch nicht steuern, ob sie mit einer

Gewinnserie, einer Verlustserie oder mit einer unspektakularen Seit#antrmancePhase beginnen. Was sie

aber beeinflussen kdnnen, ist, wie lange sie durchhalten. Sie allein haben es in der Hand, alleptan8gdkritte

so auszurichten, dass sie auf viele hundert oder gar viele tausend Wiederholungen einer methodisch korrekten
Handlung kommen.

Bei meinergroRen Bausteinen, auf die ich spater noch zu sprechen komme, liegt dieAnemleenz zwischen 45

und 100 Trades per anno. Die Strategien sind (Kmepp 6Dekaden stetig positiv, weil sie vergleichsweise selten
handeln und sich nur auf die stabilsten Situationen (siehe Erlauterung zu unabanderlichen Aktionen von
kommerziellen Adressen) beschranken. Beeesolchen Handelsfrequenz braucht es je nach Ansatz zwischen 2 und
4 Jahren, ehe wir zwischen 200 und 400 Wiederholungen hatten. Um auf einige tausend Wiederholungen
gekommen zu sein, bedarf es einer konsequenten Anwendung tb@rJahre. Um es klar sagen: Das bedeutet

nicht, dass man erst nachID Jahren im Plus ist. Die groRen Bausteine, digpdter noch kennenlernewirst,

haben in den letzten 5dahren in nahezu jedem Jahr deutlich positiv performt. Es geht hier um den
Planungshorizont, den dgaucht, um den statistischen Erwartungswert mit an Sicherheit grenzender
Wabhrscheinlichkeit zu treffen. Meist schauen Trader bereits nach 3 oder 6 Monaten, spatestens aber nach einem
Jahr auf ihre Performance, und resiimieren. Dabei werden bei einigengaé@hnlich schnelle und hohe Gewinne

zu Buche stehen, was zu Euphorie und Leichtsinn fiihrt. Und bei anderen wird das erniichternde Fazit sein, dass et
bislang noch nicht wirklich voran girigh rate den von mir ausgebildeten Tradern immer wieder dazene@msten
aaSaal SAGLzy 106 yI OK SEIF10G RNBA WHKNBy FSaidildasSal Sy
auftritt, ist lediglich eine Momentaufnahme. Meine genannten Zahlen bzw. Zeitfenster beruhen auf empirischen
Erfahrungen in und mien von mir entwickelten Strategien. Interessanterweise sind sie aber nahezu deckungsgleict
mit Untersuchungen der franzdsischen Finanzaufsicht, die in einer Studierdial-Sunction von Kurzfristradern
untersuchte und darstellte.Von hundert Tradear, die heute starten, sind 80 nach gut zwei Jahren weg vom Fenster.
Ly RSY SNREGSY Hn -dzf R 6 BRY RS HE (i B NE Dabstenyisian Nibsh viele ynil seli¢ 2 O K
kleinen Konten starten, null Ahnung haben, ihr Konto tberhebeln und aarchgghnell kapitulieren. Nach 4 Jahren
flacht die Kurve deutlich ab. Wer solange tberlebt hat, der wird mit hoher Wahrscheinlichkeit profitabel sein und
bleiben. Ab Monat 120 (10 Jahre) ist die Kurve waagerecht. Wer solange durchgezogen hat, hat Kansagren

Plan, der ein gesundes Risikomanagement beinhaltet und konnte alle Zufalle tber die Dauer der Anwendung
eliminieren.

26 www.realmoneytrader.com



REALMONEYTRADER

René Wolfram

TRADING PLAYBOOK

Figure 2: Example of Trading Activity for a Day Trader

i 12 24 b 48 GO 12 he) iy 108 1200 132 144 156

"Month

Grund 4:Streuung

Die nachfolgende Kapitalkurve zeigt die Entwicklung unseres PowerBrdduifdlios seit 196@ und zwa OHNE
Wiedereinsatz der Gewinne. Bedeutet: Es wurde von Anfang bis jetzt mit dem immer gleichen Einsatz gearbeitet vc
einem Kontrakt je Trade. Auf diese Weise sehe ich unverfalscht, wie hoch die Qualitat und Stetigkeit des Ansatzes
selbst ist. WENN maridr den ZinseszirBffekt nutzen méchte, setzt man mit der Zeit progressiv mehr ein und kann
ein Dutzendfaches an Gewinn erzielen (bis der Markt uns natiirliche Grenzen setzt oder wir mental mit den Zahlen
nicht mehr klarkommen). Das Portfolio setzt sicls &napp 150 Orders pro Jahr zusaemyvon denen im Schnitt
etwa 47ausgefihrt werden. Die enorm stetige Performance ist auf zwei wesentliche Punkte zurtickzufiihren:

1.) Ein einfaches Regelwerk, dem starke, nahezu unabénderliche fundamentale Basiseffektdezliggem

2.) Breite Streuung (25 Markte, 150 Orders p.a.)
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Equity Curve (by Date) Report | Crot | Morte Cao frsiyss |

Cal ]
Max Drawdown: -§245.525,70 on 08.12.2023 Longest Flat 995 days ending 21.02.2025

L TM e
Tota et Prot
Total Trades:
&M Average Trade.
Max Closecout Cramdon

Percent inthe Market. 45
Aug tof Barsin Trade: 2913
Avg tof Trades per Year 468

Morthly Profit Analysis

Average Morthly Proft.  $8.229 Morthly Shape Ratio 041

Std Dev of Monthly Profits: ~ $19.840 Anrualized Sharpe Ratio: 144
Caimar Ratio: 117

Losing Trades

Total Losers: 984
Gross Loss: §2.37
Average Loss.

Largest Loss: $23.020
Largest Peak in Loss. $30.360
Awg Peak in Loss: $1915
Avg Run Up in Loss $1915
Avg Run Down in Loss $3.17.
Mast Consec Losses 11

Awg # of Consec Losses: 88
Avg #of Barsin Losses 220

Wenn ich auf meine gré3ten Fehler der Vergangenheit zuriick blicke, dann ist mangelnde Streuung hier an
vorderster Front zu nennen. Ich habe friiher zwischen einer und drei Strategien (Setups)aielzarfidiel zu

kleinen Zeitebenen und in eben gerade einmal drei Markten. Bei einer quasi nicht vorhandenen Streuung ist eine
enorme Anfalligkeit fir Veranderungen des Marktes oder der Méarkte gegeben. Ichseateyzeitversucht,

Perfektion in einem Isi drei Markten zu erschaffen, was vollig illusorisch ist. Heutzutage handele ich, wie bereits
erwahnt, allein im Baustein der PowerBreakouts 150 Setups, die sich auf 25 Markte verteilen. Dadurch maximiere i
Chancen und reduziere das Risiko. Denn, wenm2ds Setups Uber einige Jahre schlecht performen oder eventuell
N 1SAYSY a9R3ISE& YSKNI KFoSyZ YSNJIS AOK RFa 3FN yAO
allesamt einen starken fundamentalen (nahezu unabénderlichen) Basiseffekt aldagaihdben. Es ist

mathematisch nahezu ausgeschlossen, dass bei einer solchen Vielzahl von Setups alle gleichzeitig schlechter odel
FffS 3t SAOKI SAGAT 0SaaSNI 6SNRSyd . NBAGS { iNBdzdzy3d 6N
Seturs. Durch die Kombination dutzender nicht perfekter Setups glattet sich die Kapitalkurve ung&fieden.
RetaitTrader machen genau den von mir in der Vergangenheit auch gemachten Fehler, und streuen nahezu gar
nicht. Gerne reden sie sich ein, sie spegi@len sich lieber auf einen Markt. Das klingt gut. In der Praxis ist das aber
dzy 3SFNKNJ a2 6AS 6Syy YIyYy CIFENNYSNI A&l dzyR &l 3G aAOK
jedoch féllt, liegt auch dann nicht in ihrer Macht, wenn sie sit¢tr sgensiv mit dem Wetterphanomen Regen

befasst haben. Sie sind abhangig vom Wetter. Und das schert sich einen feuchten Dreck um ihre, meine oder wess
Spezialisierung auch immer.

Wer demiitig genug ist, um zu wissen, was er oder sie alles nicht wieilyyavstehen und verinnerlichen, wie
gigantisch wichtig eine mdglichst breite Streuung ist, um gegen alle kiinftigen Eventuadjgét@ppnet zu sein.
Stelle direinfach vor, dass zwei von drei Strategidie du handelstseit 3 Moraten im Draw Down sindBist dunun
noch relaxed und vadl Selbstvertrauen, wenn 2/3 des Portfolios gemde nichts einbringt? Stelle dium Vergleich
vor, es sind auch 2 Strategien sgivlonaten im Draw Down, aber du hast noch 148 andere. Wirddiase
Begebenheit in deixistenzangstodus \ersetzen? Ganz sicher nicht! Du wigstwahrscheinlich nicht einmal
mitbekommen, dass ein oder zwei Setups schlecht performen.

Ich habe verschiedergrol3e PortfolieBausteine, dieusammen knapp tber 62Zetups per anno haben. Es dialso

8 Handelstechniken, von denen aber jedes einzelne Setup einen individuellen Verwaltungsmodus mit exaktem
Einstiegs Ausstiegsund StopRegelwerk hat.
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Grund 5:Zu hohes Risiko

Zwar muss man Risiken eingehen, um Gewinne machen zu konneje, kiether das Konto, desto mehr
Risikobereitschatft ist notwendig, da sich Risiken nicht linear herunter skalieren lassen. Aber was eben nicht passiel
darf, ist, dass ein Trader durch eine Marktsituation, durch einen oder eine geringe Anzahl von TisadieséSpiel
genommen wird. Genau das ist aber gar nicht mal so selten der Fall. Wir missen verstehen und akzeptieren, dass
in der Anfangsphase mitunter eher zah voran geht. Vor allem anderen gilt es hier, das Uberleben sicherzustellen ur
keine unverh#inismafig hohen Risiken einzugehetierfir gibt es Uibrigens keine Faustformel & la 1% Risiko je

Trade. Erinnern wir uns, dass das Gros der Trader im Betaich mit ca. 15.000 Euro Handelskapital antritt. 1%
Risiko wirde 150 Euro je Trade bedeutens Baein vollig surrealer Betrag und wiirde bedeuten, dass man praktisch
gar nicht erst traden braucht. Wie weit der Stbpss vom Einstiegsniveau in den Trade entfernt liegen muss, gibt die
Strategie vor, die wiederum aus den statistischen Erhebungettims® %dz &1 3Sy o Rl ylyssa SG1 S
SyasSNux Aad faz2 (2YLXSGGSNI .f1 RaAyyd 514 Aad Ay Sig
Motorflugzeugs stellt, dessen Propellerblatter 2 Meter weit reichen. Am Abstand zum Einstiegs kann also auf

gar keinen Fall geschraubt werden. Bleibt nur die Einsatzhdhe. Und 150 Euro pro Trade Risiko wirde zum Beispiel
bedeuten, dass man im Gold, Bsl wenn man einen Micr&uture(Zehntel eines normalen Kontraktes) handelt,

man maximal 15 Dall (Beispiel: Einstieg 2350, Stbpss 2335$) entfernt seinen Stop setzen miisste. Das ist aber
enger, als der am engsten gelegene Stogs in einer Strategie, und damit wére es nicht handelbar.

Gut, dann weicht man vielleicht auf Hebelzertifikate aug®,Nwuch hier wieder das gleiche Thema: Die Entfernung
zwischen Einstieg und Stdjoss ist von der Strategie vorgegeben. Erfahrungsgeman liegt dieser (je hach Strategie)
zwischen 50 und 200 Dollar entfernt (Beispiel: Einstieg 2350;L%te$€ 2300, ware 9Dollar Stop.). Die

Produktauswahl ergibt sich daraus bereits zwingend. Man wirde Produkte finden und kénnte 150 Euro einsetzen. |
der Realitat haben die Markte aber keine beliebig hohe Schwankungsbreite, sondern laufen im Falle von Gold im
Schnitt wahrendkines kurzbis mittelfristigen Trades 1 bis 1,5% weit. Bleiben wir bei dem Beispiel mit einem
Produkt, dessen K.o. etwa 50 Dollar entfernt (im Goldpreis) liegt, hatten wir in etwa einen Hebel von 37. Klingt gut,
oder? Najabewegt sich der Markt (Goldun wahrend unseres Trades 1% in unsere Richtung, so machen wir zirka
37% auf den Einsatz. 37% auf 150 Dollar sind 55 Dollar (wir bleiben mal der Einfachheit halber in Dollar, auch wen
das Hebelzertifikat in Euro gehandelt wird. Der Betrag wird dadurchlahen wesentlich gréRer. Von 55 Dollar

oder umgerechnet 60 Euro gehen dann noch ein paar Handelsgebihren ab velDcauo (je nach Broker), womit

50 Euro Gewinn blieben. Jetzt ist bereits dieser Betrag gelBadenkéiierbei noch, dass da ja auch geliendurch
VerlustTrades kommen, wodurch wir nicht 50 Euro pro Trade als durchschnittlichen Gewinn haben. Es gehen dazu
noch Gebuhren fir Chartsoftware oder eine Handelsplattform ab, die nochmals den Gmhimélern. Du merkst
bereits: mit 1% Eatz/Rigko pro Trade kommst dbei einemkleinen Konto nie vom Fleck. Du wirst, obdts passt

oder nicht, auf locker-5% Risiko je Trade gehen muissen. Anfangs sind die Risiken einfach héher. Dievdtistnati
dass duwyar nicht an der Bérse handdtannst Eine andere Alternative gibt es in der Realitat nicht.

Esexistiertaber im RetaiBereich eine ganze Reihe von Tradern, die Uberhaupt keine fundierte Strategie nutzen
oder deren Regeln permanent brechen. Deren effektives Risiko liegt bei 50 bis tDTage, weil sie oft gar keine
Verlustbegrenzung betreiben, sondern schlicht hoffen, dass der Trade noch in ihre Richtung dreht. Wie lange so
etwas gutgeht mit einem Konto von 15.000 Euro Volumen, kann sich jeder ausrechnen. Nicht lange! Es geht bei de
Planung der Einsatzhéhen darum, die realistisch zu erwartenden Draw Downs (ersehen wir aus den Statistiken der
Strategien) zu tiberstehen, um nicht vor den Gewinnserien aus dem Markt gekegelt zu Wgibéeieben, um das

Gesetz der groRen Zahlen und dendpsity-Effekt ausspielen zu kénnen, lautet die Maxime.

Im Trading musst d8tre&ken zuriicklegen, deren Lange du allenfalls ungefahr kediesaber auch mal etvga

langer ausfallen kdnnen. Diarf der Sprit nicht auf halber i®ckeausgehen, um es metaprischauszudriicken. Mit
Sprit ist deirKapital gemeint.
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Der Charakter der Markte

Eigentlich gehort dieser Punkt noch zu den funf Grinden, warum viele Trader kein Geld verdienen. Doch er ist so
wichtig, dass ich ihm einen eigenen Abschnitt widmen rigdEr darf einfach nicht in einem anderen
argumentativen Kontext als Nebensatz untergehen.

Meines Erachtensst eine ganze Menge von Tradern zu abstrakt und theoretisch unterwegs. Sie tun so, als seien alle
Markte gleich in ihrem Verhalten und es machbgesehen vom Namen, keinen Unterschied, ob es sich um
EUR/USD, Sojabohnen, Platin oder dddomnd handelt. Jeder Markt hat eine individuelle fundamentale

Verwendung, dementsprechend auch eine individuell andere Zusammensetzung der an dessen Preisbildung
beteiligten Marktteilnehmer. Wer sich beispielsweise mal den Commitment of Traders Report anschaut sieht, dass
es einige Rohstoffe gibt, die sehr produzentendominiert sind. Das erkennst Du zum Beispiel daran, dass-die Netto
Paosition quasi immer unterhalliow Null ist. Gold ist solch ein Beispiel, die Edelmetalle insgesamt haben diese
EigenheitWahrend Spekulanten (Fonds und auch Kleinspekulanten) nicht zwingend regelméaflig handeln muissen, i
das bei Produzenten und verarbeitender Industrie (Merchantshidefider Fall.

Im Daytrading ist beispielsweise die Zeit ab etwa 13/14 Uhr unserer Zeit fur die meist€oguofiodities haufig

von fallenden Notierungen geprégt. Es ist die Haupthandelszeit und damit die liquideste |riaasey fir Cotton,
Coffee, Cooa und Sugar No.11. In dieser Zeit wickeln die Produzenten ihre Geschafte ab, da sie hier am ehesten
preisschonend verkaufen kénnen. Als Daytrader solltest Du das wissen und bertcksichtigen. Handelst Du einfach
blind Ausbriche und separierst dabei NICld&hnder Richtungnd der Zeides IntradayAusbruchs, so wirst Du bei
LongAusbrichen unnétig oft in Fehlsignale hinein laufen.

Cotton (Intraday-Seasonal) W}P\DER

Erkennst d das Muster? In der zweiten Handelshélfte neigt Baumwolle (Cotton) zur Schwéche. Dies lasst sich a)
systematisch mtzen und b) musstwlvermeiden, in unnétige Fedignale hinein zu laufen, weilidélschlicherweise
annimmst, es sei egjavann und in welche RichtungidntradayAusbriiche bei diesem Markt handelsidem du
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einfach nur unndétige Fehler vermeidest, widst automatisch profitabler. Denn die Performance ist der Saldo aus
Gewinner und VerliererTrades. Indem wir einige von den Verlierern vermeiden, bleibt unter dem Strich mehr Gbrig.

Schauen wir uns zum Vergleich das Intradlayhalten eines anderen Mads an.Schaut man sich die

undifferenzierte Handelsweise von einem Grof3teil der privaten Trader an, so verwundert es nicht, dass dort immer
wieder Konten geerdet werden. Be FDAX ist die Besonderheit, dasgi@enlLongBias hat und Du dort auf der
Longeite definitiv einen hoheren statistischen Erwartungswert hast, als Short. Darauf komme ich spéater noch zu
sprechen mit einer spannenden Statistik. Darliber hinaus sehen wir, dass speziell von Montag bis einschlief3lich
Mittwoch die gesamte Performance genmaevird. Achtung: Nattrlich bedeutet das nicht, dass es nie schlechte
Montag-Mittwoch-Kombinationen gibt, und ebenso wenig schlief3t es tolle und gewinntrachtige Donnerstage und
Freitage aus. Wir sprechen Uber statistische Signifikanz und die langfristigenierten Effekte. Und da verhalt es

sich nunmal so, dass wenn beispielsweise ab dem Jahr 2000 ein Trader nur Méitii@gch (Handelsende)

investiert war und den Rest Cash hielt, man den gesamten Zugewinn des Index erreicht und gar Ubertroffen hatte.
Jemand, der im gleichen Zeitraum nur Donnerstag und Freitag investiert war, wird sogar Geld verloren haben, und
jemand, der immer investiert war, hat in etwa das Ergebnis desjenigen, der nur Montag bis Mittwoch investiert war.

FDAX (Intraday-Seasonal) REALMONEYTR*&DE

Freitag

NochmalsJEDER MARKIAT SEINEN EIGENEN CHARAKTER!

Und das muss bei der Handelsweise bertcksichtigt werden. Fur mich ist dabei ganz wichtig, dass nicht einfach blin
irgendwelche Statistiken gehandelt werden, sondern ich moéchte auch eine gute Vorstellung haben, was fualament
hinter einer statistischen Audfligkeit steckt. Und ich kanrirdso viel verraten: Seit ich mir diese Frage gestellt und

sie beantwortet habe, habe ich eine enorme innere Ruhe, véllig gleich, ob meine Strategien gerade in einem RunU|
(Gewinnphase) odezinem Draw Down (Verlustphase) steckétiir die Nachmittagsschwéache bei SGimmodities

wie zum Beispiel Cotton hatte ich den fundamentalen Hintergrund bereits erklart. Die Auffélligkeiten im FDAX habel
auch nachvollziehbare Griinde. Einen enormen Impattie Performance der Aktienmarkte haben die FOMC
Meetings. Diese finden immer dienstags und mittwochs statt. Nicht jede Woche und auch nicht jeden Monat, aber

31 www.realmoneytrader.com



REALMONEYTRADER

René Wolfram

TRADING PLAYBOOK

wenn sie stattfinden, sind es immer Dienstag/Mittwekbmbinationen. Und siehe da: DienstagdMittwoch sind
die mit Abstand performanestéarksten Handelstage im unterwdchigen Turnus.

Auch ist es beachtlich, wie viel von der Performance aus dem Ovetfiiigtkt stammt. Es gibt einige DA¥ytrader,
die morgens Eréffnungsstrategien im FDAX hémddal abgesehen davon, dass die Er6éffnung langst tief in der
Nacht gelegen ist, suchen sie zu einer Zeit nach lukrativen -Bewegungen, in der diese schlicht und ergreifend
nicht so regelmaRig stattfinden, wie es notwendig wére, um darauf basieren8ysitem aufzubauen.

Wir haben das Intradayerhalten des FDAX tamsucht und bereits vor Gber 1¥ahren herausgefunden, dass die Zeit
von Handelsbeginn Kassa (9 Uhr) bis Handelsende Kassa (17.30 Uhr) ein Nullsummenspiel ist. Man muss also ein
smarter Trader sein, um aus dieser Zeit Kapital schlagen zu kénnen. Und ich spreche nicht davon, dass man mal 2\
bis drei J&hrchen ein paar Euro herauskratzen konnte, sondern es geht um belastbar lange Zeitrdume von
mindestens 10, eher sogar 20 bis 30 Jahren.

Schaut man sich dagegen an, wie es um die Performance zwischen 17.30 und 9 Uhr fruh bestellt ist, so stammt au:
RAS&ASY okzatfemslérahkzi die komplette Performance. Hier ein Auszug aus einer Schulung, die wir
bereits 2019 zum Daytrading inDRX hielten.

FDAX Intradayhandel

Der Basiseffekt: Das kommt raus, wenn man von 2004 bis Mitte 2019 jeweils zw. 9 und 17.30
Uhr Long im DAX war.

Erstaunlicherweise kommen die kompletten Zugewinne, die der Index in diesen 15 Jahren
hinlegte, aus der Zeit von 17.30 bis 9 Uhr am Folgetag. Das unterstreicht die extreme
Abhangigkeit von den US-Markten! Hieraus ergeben sich gleich zwei Strategie-Ansatze.
Einmal ein Shortansatz ab 9 Uhr, sowie ein Long-Ansatz ab 17.30 Uhr.

Performance, wenn man nur von 9 bis 17.30 Uhr investiert war
und overnight Cash hielt!

Und nun frage ith, in wie vielen TradirBuchern derart wichtige Informationétundgetan wurdenDoch genau
das separiert die profitablen von deiicht profitablen Tradern. Wennwalle Wochentage gleich behandelstun
auch alle Uhrzeite, mischst d den guten Trades zu viele vermeidbare schlechte dazu.

2 NNRSY G6ANI KASNI OfAYR yIFIOK SAYSNI {aGlFdAadA]l I NBdzyYSyi
gl a Aadx 6SYyy RSNIOFFS{ U ¢ yRS NAnNKMalie fubdyidntdrurfeBiadett f 0 &
wissen. Ich wiirde niemals etwas handeln, das zwar eine statistische Auffalligkeit hat, wofur ich aber keinen blassel
Schimmer habe, welcher fundamentale Effekt diese Anomalie verurda@iitum der Freitag recht schwach, isegt

am bevorstehenden Wochenende. Hier machen einige vorsichtshalber Kasse, da an den handelsfreien Tagen
Hiobsbotschaften drohen, auf die man erst montags wieder reagieren kann.

Dass in der Kas=zeit (9.00 bis 17.30 Uhr MESZ) im langfristigeni@aimitt nicht viel zu holen ist, liegt wiederum

daran, dass die AsieBession hinter uns und die {$8ssion weitestgehend vor uns liegt. DieRdBsen starten erst
um 15.30 Uhr in den Kasstandel. Nicht selten bendtigen die amerikanischen Indizes eumal8t ehe sie die
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Tagesrichtung gefunden habemndnn es denn eine gibt). Weni élso priméar zwischen dd 17.30 Uhr handelst,
agierst di in genau jenem Zeitfenster, das ohne Impulse der internationalen Leitbdrsen ist.

Und nun schnalleidh an. Denn wifiletieren das Marktverhalten des FDAX nun ganz fein und unterteilen nicht nur
zwischen Kassidandel und der restlichen Zeit, sondern wollen schauen, woher die Performance wirklich stammt.
Und das hat selbst mich tberrascht, als ich diese Untersuchungtena

Meine Vermutung war, dass dann bereits durch die Hinzunahme der Zeit von 17.30 UhHiK@esshis 22 Uhr
(Futures Ende) ein betrachtlicher Teil der Performance stammen dirfte. Schlie3lich ist das diéeitdesd)S
Markte. Und hier siehstdnun, was die Untersuchung zutage forderte.

) Performance-Matrix FDAX (01.01.2000 - 25.01.2026)
Strategie Zeitraum Performance (Punkte ca.)  Prozentualer Anteil
Intraday (Tag) 09:00 - 17:30 Uhr  -2.150 Punkte < 0%
Overnight (Nacht) 17:30 - 09:00 Uhr  +20.100 Punkte >110%
Buy & Hold Durchgangig +17.950 Punkte 100%

Wer in der Kass8itzung zu Beginn einstieg und zu deren Ende ausstieg, hat netto sogar 2150 Punkte in diesen 26
Jahren verloren. Wahnsinn! Dagegen hatte man, wenn man den Index gekauft und bis 25.1.2026 ¢éitiaite

17.950 Punkte hinzu gewonnen. Geschlagen wird dies von der Investitionszeit zwischen 17.30 und 9 Uhr am
Folgetag, was 20.100 Punkte gebracht hatte. Soweit so gut. Doch wir wollten wissen, wann der Zugewinn wirklich
stattfindet.

(L] Die nackten Zahlen (26 Jahre Intraday-Performance)

Kennzahl Wert (in DAX- Erlauterung

Punkten)
Kumulierte Punkte ca. -4.850 Punkte Die Summe aller Intraday-Bewegungen (09:00-
(Summe) 22:00).
Bester Tag +920 Punkte Extremer Rebound-Tag wahrend der Finanzkrise.
Schlechtester Tag -1.150 Punkte Panikverkaufe (z. B. Marz 2020).
Durchschnitt pro Tag -0,75 Punkte Nahezu bei Null, mit leicht negativer Tendenz.

Wer von Kass8eginn (9Uhr) bis Ende der FutusBsssion (22 Uhr) investiert war, verlor sogar noch mehr, als die,

die nur in der Kass8ession Long waren. Irre, wenn man bedenkt, dass wir in einem gigantischen Bullenmarkt warer
und der Index tiber 17.000 Punkte zugelegt. Das beweist aber auch einmal mehr, dass man nicht einfach
irgendwelche vermeintlich logischen Schlusse ziehen kann. Das kennen wir bereits vom -Retadayder Long

handelt. Hier wiirde man vermuten, Long sei besonders erfolgreich, wenn der Mafktfimd@rtstrend sei. Falsch!

Die Vorbedingung, dass der Index unter demlageDurchschnitt liegen muss, macht dieses Setup sogar noch
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lukrativer. Also: auch die Ausweitung unserer Haltedauer bis 22 Uhr bringt nichts, wenn wir um 9 Uhr friih
eingestiegen sid. Nun bleibt nicht mehr viel, um den Overnigfitekt zu erklaren. Irgendwoher muss die

Performance ja kommen. Et voila: da haben wir's! Tatsachlich stammt die gesamte Performance des FDAX zwisch
2000 und Ende Januar 2026 aus der Zeit von 22 Uhrdths Buh. Das heil#nders ausgedrickt: Du kannstd

reich pennen! Um kurz vor 22 Uhr ist die beste Zeit, um im FDAX Long zu gehen. Und 9 Uhr friih ist als Exit ziemlic
gut.

Hier ist die Auswertung fir die Phase zwischen 22:00 Uhr und 09:00 Uhr (Overnight-

Performance inkl. Er6ffnungs-Gap).

Ll Die Overnight-Bilanz (26 Jahre Nacht-Performance)

Kennzahl Wert (in DAX- Erlauterung
Punkten)
Kumulierte Punkte ca. +17.450 Punkte Die Summe aller Gaps und Nachtbewegungen.
(Summe)
Durchschnitt pro Nacht +2,65 Punkte Ein statistisch signifikanter positiver

Erwartungswert.

Trefferquote (Positive ~54,5 % Hoher als bei der Intraday-Performance.
Nachte)

Vergleich zur Intraday-Zeit +17.450 vs. -4.850 Die Nacht gewinnt haushoch gegen den Tag.

5ANJ 6 ANR RSNJ ! dza RNHzO]l ol A SYf A OK. Tasdmhlich geHt déindeiSejhigeb méhk NJ
wenn man seinen Ausstieg um 1 Stunde und 15 Minuten verschiebt. Wer um 22 Uhr Long einsteigt, an jedem
Handelstag, und um 10.15 Uhr am Folgetag die Position schlief3t, macht statt 17.450 Punkten Gewinn einen Profit
von 21.100 Punkten. Diese 75 Minuten mehr bringen 21% mehr Gewinn. Rein zum Vergleich: wenn man um 22 Uh
einsteigt und um 17.30 Uhr am Folgetag schliel3t, waren es nur 12.600 Punkte Gewinn fiir diese 26 Jahre.

[l Vergleich: 9:00 Uhr vs. 10:15 Uhr (2000-2026)

Exit-Zeitpunkt Kumulierte Punkte (ca.) Durchschnitt pro Trade
09:00 Uhr +17.450 Punkte +2,65 Pkt
10:15 Uhr +21.100 Punkte +3,20 Pkt
17:30 Uhr (Xetra-Close)  +12.600 Punkte +1,90 Pkt

Den Effekt der ersten 75 Minuten nach KaEsoffnung kann man sich als Daytrader systematisch zu Nutzen
machen. Im Schnitt macht man in diesem Zeitfenster 6,2 Punkte, wenn stur immer um 9 Uhr Long geht und um
10.15 Uhr glattstellt. Die Trefferquote ist leicht Gber dem Munzwurf, aber das mudgs hieifden. Der Gewinnvorteil
des Casinos bei vigleSpielen ist kleiner, wie ichrdhachfolgend zeige. Casinos sind mit die profitabelsten Geschafte,
wenn man sich an den Margen orientiert. Getoppt wird deren Rentabilitat nur von Softwatledem
Assetmaagement/Banken. Insofern sind Casinos und deren Gewinnvorteil, wie auch die Art und Weise, wie diese
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AKNB NBflIGAQ® Tt OKSYy a9R3ISad FdzaallAStSy SAyS | dza3asi
quasi nur uber die Masse an Wiederholungeie, sle haben.

Rang  Branche Netto- Warum so lukrativ?
Marge (@)

1 Software (Saas) /Kl 30% - Einmal programmiert, skalieren die Kosten fast
55% gegen Null (z.B. NVIDIA, Microsoft).

2 Finanzdienstleistungen 20% - Asset Management und Investmentbanking nutzen
30% Gebiihrenstrukturen ohne physisches Produkt.

3 Casinos (Gliicksspiel) 15% - Der mathematische Hausvorteil sorgt fiir
25% konstanten Cashflow.

4 Pharma / Biotech 15% - Hohe Margen durch Patente, aber extrem hohe
20% Entwicklungskosten.

5 Luxusgiiter 12% - Starke Marke erlaubt Preise weit (iber den
18% Herstellungskosten.

6 Automobilindustrie 6% -10%  Hoher Kapitalaufwand und harter Wettbewerb

dricken die Marge.

T Einzelhandel / 1% - 3% Erfolg nur dber enorme Massen (Volumen-
Supermaérkte Business) maglich.

Nun die Ubersicht der Gewinnvorteile eines Casinos bei diversen Spielen, die es anbietet. Mit 52,7% Trefferquote
liegt unsere FDARtrategie da gar nicht so schlecht. Die Wette wiirde jedes Casino in sein Portfolio aufnehmen.

Spiel Verhaltnis (Haus : Kurzer Kommentar
Spieler)
Blackjack (Basic Strategy) 50,25:49,75 % Fast ein Minzwurf.
Baccarat (Banker) 50,53:49,47% Die mathematisch "ehrlichste” Wette.
Europédisches Roulette 51,35: 48,65 % Die griine Null macht den

Unterschied.

Amerikanisches Roulette 52,63:47.37T% Deutlicher Vorteil durch 0 und 00.
Spielautomaten (Online 52,00:48,00 % Oft als "96% RTP" deklariert.
Schnitt)

Spielautomaten (Gaststatte) 55,00 : 45,00 % Deutlich splrbarer Nachteil.
Keno / Lotto 65,00 : 35,00 % Eher eine "Steuer auf Hoffnung".
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Wenn wr also im FDAX den morgendlichen Run ab 9 bis 10.15 Uhr systematisch ausspielen, kamen seit Griindung
des DAMruture im November 1990 insgesamt 55.420 Punkte zusammen. Bei einerPEBI&Xon 25 Eurwert

sind dasl.385.500 Euro Profit vor Gebihren. Insgras gab es 8900 Handelstage in dieser Zeit, somit 8900 Trades.
Kalkulieren wir im Schnitt mit 10 Euro Kosten pro Trade (sie liegen eher bei 5 Euro oder niedriger, aber wir rechnen
grol3ziigig gegen uns), so macht dies 89.000 Euro Gebtuihren im gesamten kamdeia. Das Ergebnis bleibt mit

dann 1.296.500 Euro immer noch enorm. Vor allem muss man sich das als Stundenlohn einmal ausrechnen. Es sir
125 Euro Stundenlohn. Ich denke, man kdnnte es schlechter treffen.

[l Performance-Statistik: FDAX Long (09:00 - 10:15 Uhr)
(Zeitraum: 23.11.1990 - 28.01.2026)

Kennzahl Wert (in Punkten / Faktoren)

Summe aller gewonnenen Punkte (Netto) +55.420 Punkte

Trefferquote 52,7%

Profit Factor 1,14

Durchschnitt pro Trade +6,25 Punkte
Bester Trade +412 Punkte
Schlechtester Trade -384 Punkte

Max. Drawdown (Punkte) -1.415 Punkte
Erwartungswert (EV) +6,25 Punkte / Trade

Auch hier wieder: Was das Gros der Tragkedraul3en veranstaltet ist Lichtjahre an der Marktrealitat vorbei. Sie
handeln intraday, stellen Positionen zum Handelsende glatt, dabei kommt mehr als die gesamte Performance aus
dem OvernightEffekt. Die Freunde des OpeniRgingeBreakouts steigen oftrst ein, wenn wir geman des
SAISYyiGf AOKSY al NJGOSNKIf{iSya 1dz2NJ @2N) RSY IRimgad A S3
.NBI 12dzi C5! - 4 adzOKGSI glpBYiY | KINIKDO NYRK RISHkE f B3 NIKE Iy ya
Uhr steigerwir aus.

Im Ubrigen ist es nicht verkehrt, wenn ein FDAX DaytradenehertBias hat. Ich weil3, dasaién, dieganz groR3

darin sind, andere zu kritisieren, immer wieder Aussagen treffenovieA S {F Yy YIy AY C5! . |
& G S A 30 X dlechthdstdDl @éinfaghké&ne Ahnung, wie sich der Markt tatséchlich verhalt! Statt hinter einem
PseudonynBl6dsinn zu verfassen und anderen auf den Senkel zu gehen, vielleicht einfach mal tatsachlich mit den
Markten befassenDer schlechteste ZeitpunktpulLong zu gehen ist Uibrigens 10.15 Uhr. Zwischen 10.15 Uhr und 22
Uhr verlor der FDAX seit seinem ersten Handelstag am 23.11sb§8@11.550 Punkte.
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(] Kumulierte DAX-Performance (10:15 = 22:00 Uhr)
(Zeitraum: 23.11.1990 - 28.01.2026 | Basis: Index-Punkte [ Ohne Gebuhren/Slippage)

Kennzahl Ergebnis (in Punkten)

Summe der gewonnenen/verlorenen Punkte  ca. -11.550 Punkte

Durchschnittliche tagliche Drift ca. -1,30 Punkte
Trefferquote (Long) ca. 48,2 %
Maximaler kumulierter Verlust -28.400 Punkte

Doch Vorsicht: Der durchschnittliche Verlust pro Tag ist mit 1,3 Punkten zu gering, als dags $ichide stabile
Strategie giel3en lieRe. Darum nutze diese Informationen priméar zur Fehlervermeidung und als Orientierung far
eventuelle diskretionare Trades oder eigene DaytradBtrgitegien. Anhand der Zahlen siehat duch hier im Buch,
wie grol3 Gewinvorteile sein sollten, damit man sie als Strategie dauerhaft hochprofitabel ausspielen kann.

Generell ist der Vorteil bei derart kurzfristigen und gleichzeitig rein zeitbasierten Strategien nicht allzu grof3. Ja, im
Casino reicht das vollkommen aus. Decm méchte ich personlich nur sehr stabile Gewinnvort&ie musst immer
bedenken, dassudin der praktischen Umsetzung a) Fehler machst, es b) Slippage gebemkanind) c) di

Fixkosten in Form von Handelsgebiihren und Marktzugangskosten (Datenfged, KA S 6 NK NS y 0 Kl ad
zu klein, ist ein Ansatz extrem fragil gegentiber Ungenauigkeiten in der Umsetzung oder Veranderungen bei den
Y2a0Syed 9a az2ftft ! yaNiGli § 3S6Sy>x RAS TFdzy1 GA2yAhamdBy f I
weil dort der Spreadull Punkte ist oder keine Geblhren fallig werden. Mit anderen Worten: es gibt gar keinen
Gewinnvorteil. So etwas den Leuten aufzutischen ist in etwa, wie wenreine EMail schicktin der steht, dass

Onkel Lawumbe in Burkinageaverstorben ist, und Du jetzt alsbE auftreten sokt, und so zig hunderttausende

Euro bekamst. Hallo, aufwachen!!!

UbrigensPrivate Trader, die noch wenig erfahren bei der Strat&giavicklung sind, konstruieren nach ihrer
eigenen Logik Kausalitit, die so der empirischen Realitat nicht standhalten. Ein Beispiel ist der Effekt des Tu
wSihidz2Ny 65! - [2y3 RASyaidl3azr 9EAG YAlGGe20KaA 1 dzy |
Strategie. Dieses Setup handelt immer an Diegetalong. ShoiTrades gibt es nicht! Nun denken einige, es sei
besonders schlau und wirde die Strategie noch verbessern, wenn sie einen Trendfilter in der Form einbaue
sie nur dann dienstags Long handeln, wenn sich der DAX im Aufwartstrend befindegjenau das ist falsch. Es g
eine ganze Reihe von Setups, bei denen eine solche Logik absolut nicht zu quantifizieren ist.

Tatsachlich ist bei der Strategie in unseren OrigRegeln sogar die hochste Stabilitdt und Profitabilitdt zu erken
wenn man den Trade daran kntpft, dass der DAX im Abwartstrend ist. Die Ergebnisse sind besonders dann {
der Index unterhalb der 5TageLinie notiert zum Handelsbeginn am betreffenden Dienstag. Erstaunlich, was?

Es gibiGapStrategien, bei denen wBreakawayGaps, also Fortsetzungslicken handeln. Nun wirde man aufgr
der Saisonalitat denken, dass November, Dezember besonders gute Monate seien, um nach einer aufwarts
gerissenen Kurslucke Long einzusteigen und eine Fortsetzung dieses Impuladsrzuralsch gedacht! Genau did
Monate sind ausgeschlossen im Regelwerk, welches sich aus unserer Statistik ergab. Offenbar steigen Indiz
dieser Jahreszeit, aber sie laufen eher kontinuierlich gen Norden. Tritt eine Uberdurchschnittlicliekéuasif, so
folgt dann aber eher selten eine Fortsetzung des Trends. Es scheint so zu sein, dass der Markt dann mit der
schon einen Trend vorweg genommen hat und die Bewegung dann zu haufig abbricht.
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Trend und Kontermarkte unterscheiden kénnen

Du kannstibrigensauch nicht pauschal und ohne Differenzierung beliebige Markte auf Trend und Breakouts
handeln. Auch hier muss man verstehdBDER MARKT HAT SEINEN EIGENEN CHARAKTER!

Wir haben der Vergleichbarkeit wegen ab 3.1.2000 fir alle Manktersucht, wie viele Trendtage sie aufwiesen.
Das ist wichtig fur den kurzfristigen Handel in einem Markt. Denn wenn er selten Inffaeiagls ausbildet, ist es
vollig sinnfrei, auf einen Trend zu setzéfs Trendkerze ist dabei jede Kerze definiert, dedRealbody (Spanne
Eroffnungszu Schlusskur&) den dulReren beiden Quadranten erdffnet und schliéBir haben zudem auch
untersucht, wie hoch der Anteil von 98&rzen istQpen/Close in den aul3eren Zehnteln der KerRamgg.

Silber (SI), Gold (GGflR RAS 2 NKNXHzy3ISy o6c! 3 c¢c.X ¢/ X o6Aa c{0v @SAa
Trendtagen auf. Umso beachtlicher ist es, wie viele Retailer sich im-Bereich mit Daytrading aufreiben. Doch

welche Markte sind am ehesten geeignet fur DaytradingTaehd? Mais (ZC), Sojabohnen (ZS), Weizen (ZW),
Sojamehl (ZM), Zucker (SB), der Nikkei, Fleischmarkte und Anleihen (ZN, ZB) und sogar der S&P emini (ES) haber
28-31% Haufigkeit die meisten Trendtage gafmal dem 75/2%riterium

Markt Daten ab Timeframe Summe 2575 % aller Kerzen Summe " 10/90 % aller Kerzen Summe Candles
6A 03.01.2000 D PowerCandle 25/T5 1812 27.20 % PowerCandle 10/90 338 5,07 % Gesamtkerzen: 6661
6B 03.01.2000 0 PowerCandle 25/T5 1765 26,49 % PowerCandle 10/90 315 4,73 % Gesamtkerzen: 6662
6C 03.01.2000 0y PowerCandle 25/75 17T 26,68 % PowerCandle 10/90 358 5,37 % Gesamtkerzen: 6661
6E 03.01.2000 0y PowerCandle 25/75 1861 27,94 % PowerCandle 10/90 336 5,04 % Gesamtkerzen: 6661
6J 03.01.2000 0y PowerCandle 25/75 1680 2522 % PowerCandle 10/90 285 428 % Gesamtkerzen: 6661
6M 02.09.2004 0y PowerCandle 25/75 1526 27.81% PowerCandle 10/90 305 5,56 % Gesamtkerzen: 5488
65 03.01.2000 D1 PowerCandle 25/75 1764 26,47 % PowerCandle 10/90 326 4,89 % Gesamtkerzen: 6663
CC 03.01.2000 D1 PowerCandle 25/75 1874 28,80 % PowerCandle 10/90 409 6,28 % Gesamtkerzen: 6508
CL 04.01.2000 D1 PowerCandle 25/75 1916 28,89 % PowerCandle 10/90 442 6,66 % Gesamtkerzen: 6632
CcT 03.01.2000 D1 PowerCandle 25/75 1794 27.56 % PowerCandle 10/90 518 7,96 % Gesamtkerzen: 6509
DX 03.01.2000 D1 PowerCandle 25/75 1910 28,66 % PowerCandle 10/90 385 5,78 % Gesamtkerzen: 6664
ES 03.01.2000 D1 PowerCandle 25/75 1958 29,38 % PowerCandle 10/90 460 6,90 % Gesamtkerzen: 6664

FESX 17.05.2001 D PowerCandle 25/T5 1659 26,57 % PowerCandle 10/90 329 5,27 % Gesamtkerzen: 6243

FGBL 03.01.2000 0 PowerCandle 25/T5 1862 28,22 % PowerCandle 10/90 346 5,24 % Gesamtkerzen: 6598
GC 04.01.2000 0y PowerCandle 25/75 1719 2592 % PowerCandle 10/90 293 442 % Gesamtkerzen: 6631
GF 03.01.2000 0y PowerCandle 25/75 1892 28,98 % PowerCandle 10/90 519 7,95 % Gesamtkerzen: 6529
GX 03.01.2000 0y PowerCandle 25/75 1801 27,29 % PowerCandle 10/90 415 6,29 % Gesamtkerzen: 6599
HE 03.01.2000 0y PowerCandle 25/75 1928 29.51% PowerCandle 10/90 547 8,37 % Gesamtkerzen: 6534
HG 04.01.2000 D1 PowerCandle 25/75 1769 26,66 % PowerCandle 10/90 320 4,82 % Gesamtkerzen: 6636
HO 04.01.2000 D1 PowerCandle 25/75 1980 29,85 % PowerCandle 10/90 444 6,69 % Gesamtkerzen: 6633
KC 03.01.2000 D1 PowerCandle 25/75 1843 28,32 % PowerCandle 10/90 431 6,62 % Gesamtkerzen: 6507
LE 03.01.2000 D1 PowerCandle 25/75 1863 28,52 % PowerCandle 10/90 495 7,58 % Gesamtkerzen: 6533
NG 04.01.2000 D1 PowerCandle 25/75 1958 29,51 % PowerCandle 10/90 393 5,92 % Gesamtkerzen: 6634
NK 14.09.2004 D1 PowerCandle 25/75 1654 30,46 % PowerCandle 10/90 399 7,35 % Gesamtkerzen: 5430
NQ 03.01.2000 D PowerCandle 25/75 1903 28,56 % PowerCandle 10/90 473 7,10 % Gesamtkerzen: 6663
0J 03.01.2000 0 PowerCandle 25/T5 1935 29,73 % PowerCandle 10/90 594 9,13 % Gesamtkerzen: 6509
PA 04.01.2000 0y PowerCandle 25/75 1765 26,56 % PowerCandle 10/90 416 6,26 % Gesamtkerzen: 6646
PL 04.01.2000 0y PowerCandle 25/75 1831 27,56 % PowerCandle 10/90 369 555 % Gesamtkerzen: 6643
RB 04.01.2000 0y PowerCandle 25/75 1970 29,70 % PowerCandle 10/90 467 7,04 % Gesamtkerzen: 6633

RTY 13.03.2003 0y PowerCandle 25/75 1735 29,60 % PowerCandle 10/90 430 7,34 % Gesamtkerzen: 5861
sSB 03.01.2000 0y PowerCandle 25/75 1973 30.32 % PowerCandle 10/90 500 7,68 % Gesamtkerzen: 6508
Sl 04.01.2000 D1 PowerCandle 25/75 1654 24,92 % PowerCandle 10/90 326 4,91 % Gesamtkerzen: 6638
Y 07.10.2002 D1 PowerCandle 25/75 1674 28,15 % PowerCandle 10/90 376 6,32 % Gesamtkerzen: 5947
ZB 03.01.2000 D1 PowerCandle 25/75 1992 30,03 % PowerCandle 10/90 365 5,50 % Gesamtkerzen: 6633
ZC 03.01.2000 D1 PowerCandle 25/75 2058 31,51 % PowerCandle 10/90 489 7,49 % Gesamtkerzen: 6531
7L 03.01.2000 D1 PowerCandle 25/75 1823 27,93 % PowerCandle 10/90 419 6,42 % Gesamtkerzen: 6528
M 03.01.2000 D PowerCandle 25/75 1866 28,58 % PowerCandle 10/90 469 7,18 % Gesamtkerzen: 6529
ZM 03.01.2000 D PowerCandle 25/T5 2042 30,79 % PowerCandle 10/90 397 5,99 % Gesamtkerzen: 6632
20 03.01.2000 0y PowerCandle 25/75 1728 2647 % PowerCandle 10/90 497 7,61 % Gesamtkerzen: 6529
Z5 03.01.2000 0y PowerCandle 25/75 1932 29,59 % PowerCandle 10/90 413 6,33 % Gesamtkerzen: 6529
W 03.01.2000 0y PowerCandle 25/75 1944 29,76 % PowerCandle 10/90 446 6,83 % Gesamtkerzen: 6533
X 04.01.2000 0y PowerCandle 25/75 1548 2343 % PowerCandle 10/90 223 3,38 % Gesamtkerzen: 6607

Als Daytradr ist es sehr hilfreich, wenn durcein Bindel an Markten vorauswahl dessen Charakter fur dievair
vorgesehene Handelsweise pradestiniert ist. Ja, man kann auch scalpewntime(B was machen. Doch weno d
gegen solche Statistiken immer wiedaif dese Weise anredest, hastidso Leid es mir tut, die grundlegendsten
Dinge von Statistik und Trading nicht verstanden, geschwaga verinnerlicht. Du kannsiah nattrlich auch an

eine Bushaltestelle in einem SinwohnerKuhdorf setzen, an der alle 3d8hen Mal ein Bus vorbei kommt, und

hoffen, dass er jetzt gerade kommt, wenn du dich dort hinsetzt. Oder du sathtid einer Gro3stadt an eine
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Haltestelle, wo sicher ist, dass alle 10 Minuten ein 6ffentliches Verkehrsmittel fahrt. Leider sitzen midg we
Trader im Kuhdorf an der Haltestelle und wundern sich, dass kein Bus kommt.

Schauen wir uns das Ganze auf Wochenbasig/as.direkt aufféllt ist, dass auf Wochenbasis viel 6fter

Trendwochen ausgebildet werden, als Trendtage auf Tagesbasis. Aumbstigt, was wir bereits vor langer Zeit

im Rahmen der Strategi€ntwicklungen herausgefunden haben: Hohere Zeitebenen laufen sauberer! Und auch hier
wieder: es ist erstaunlich, wie viele Reféiibder sich dennoch in noch viel kleineren Zeitebenen lgenaind im 5
Minuten, 15Minuten oder Stundenchart handein.

Feeder Cattle, der Dow Jones, Live Cattle, Nasdaq, Natural Gas, FDAX, S&P emini, sowie der Bund Future weisen
groRteProzentzahl von Trendwochen gemafserem Kriteriumauf. Interessanterwesie sind der -Bond (ZB) und

die 10yr TNotes (ZN) auf Wochenbasis ganz hinten im Ranking der Trendméarkte. Was auf Tagesbasis dort erstklas
funktioniert, ist auf Wochenbasis nicht erfolgreich. Auch hier sehen wir wieder: Jeder Markt hat einen eigenen
Chaakter.

Markt Daten ab Timeframe Summe 2575 % aller Kerzen Summe T 10190 % aller Kerzen Summe Candles
6A 07.01.2000 W1 PowerCandle 25/75 389 23,73 % PowerCandle 10/90 84 6,20 % Gesamtkerzen: 1354
6B 07.01.2000 W1 PowerCandle 25/75 386 28,51 % PowerCandle 10/90 85 6,28 % Gesamtkerzen: 1354
6C 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 jo4 28,36 % PowerCandle 10/90 68 5,02 % Gesamtkerzen: 1354
6E 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 409 30,21 % PowerCandle 10/90 89 6,57 % Gesamtkerzen: 1354
6J 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 382 28.21 % PowerCandle 10/30 a4 6,20 % Gesamtkerzen: 1354
6N 03.09.2004 W1 PowerCandle 25/75 329 29,61 % PowerCandle 10/90 83 747 % Gesamtkerzen: 111
65 07.01.2000 W1 PowerCandle 25/75 399 2947 % PowerCandle 10/90 81 5,98 % Gesamtkerzen: 1354
cC 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 418 30,87 % PowerCandle 10/90 109 4,05 % Gesamtkerzen: 1354
CL 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 401 29,62 % PowerCandle 10/90 106 7.83 % Gesamtkerzen: 1354
CcT 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 365 26,96 % PowerCandle 10/30 106 7,83 % Gesamtkerzen: 1354
DX 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 393 29,03 % PowerCandle 10/90 82 6,06 % Gesamtkerzen: 1354
ES 07.01.2000 W1 PowerCandle 25/75 419 30,95 % PowerCandle 10/90 99 7.31% Gesamtkerzen: 1354

FESX 18.05.2001 W1 PowerCandle 2575 396 30,87 % PowerCandle 10/90 itd] 6,63 % Gesamtkerzen: 1283

FGBL 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 419 30,95 % PowerCandle 10/90 92 6,79 % Gesamtkerzen: 1354
GC 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 364 28,36 % PowerCandle 10/30 a0 5.91 % Gesamtkerzen: 1354
GF 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 437 32,27 % PowerCandle 10/90 107 7.90 % Gesamtkerzen: 1354
GX 07.01.2000 W1 PowerCandle 25/75 432 31.91 % PowerCandle 10/90 105 7.75 % Gesamtkerzen: 1354
HE 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 387 28,58 % PowerCandle 10/90 112 8.27 % Gesamtkerzen: 1354
HG 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 374 27,62 % PowerCandle 10/90 94 6,94 % Gesamtkerzen: 1354
HO 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 401 29,62 % PowerCandle 10/90 106 7,83 % Gesamtkerzen: 1354
KC 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 351 25,92 % PowerCandle 10/90 T4 5,47 % Gesamtkerzen: 1354
LE 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 430 31.76 % PowerCandle 10/30 108 7.98 % Gesamtkerzen: 1354
NG 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 433 31,98 % PowerCandle 10/90 106 7.83 % Gesamtkerzen: 1354
MK 17.09.2004 W1 PowerCandle 2575 339 30,57 % PowerCandle 10/90 96 8,66 % Gesamtkerzen: 1109
NQ 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 410 30,28 % PowerCandle 10/90 126 931 % Gesamtkerzen: 1354
0J 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 394 29,10 % PowerCandle 10/90 17 8,64 % Gesamtkerzen: 1354
PA 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 368 27,18 % PowerCandle 10/30 102 7.53 % Gesamtkerzen: 1354
PL 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 367 27,10 % PowerCandle 10/90 76 5,61 % Gesamtkerzen: 1354
RB 07.01.2000 W1 PowerCandle 25/75 389 28,73 % PowerCandle 10/90 88 6,50 % Gesamtkerzen: 1354
RTY 14.03.2003 W1 PowerCandle 2575 343 28,87 % PowerCandle 10/90 T8 6,57 % Gesamtkerzen: 1188
SB 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 394 29,10 % PowerCandle 10/90 88 6,50 % Gesamtkerzen: 1354
Sl 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 363 26.81 % PowerCandle 10/30 a4 6.20 % Gesamtkerzen: 1354
Y 11.10.2002 W1 PowerCandle 2575 392 32,40 % PowerCandle 10/90 103 4.51 % Gesamtkerzen: 1210
B 07.01.2000 W1 PowerCandle 25/75 360 26,59 % PowerCandle 10/90 82 6,06 % Gesamtkerzen: 1354
c 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 405 2991 % PowerCandle 10/90 113 4,35 % Gesamtkerzen: 1354
L 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 378 27,92 % PowerCandle 10/90 85 6,28 % Gesamtkerzen: 1354
M 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 373 27.55 % PowerCandle 10/30 46 6.35 % Gesamtkerzen: 1354
N 07.01.2000 W1 PowerCandle 25/75 369 27,25 % PowerCandle 10/90 83 6,13 % Gesamtkerzen: 1354
70 07.01.2000 W1 PowerCandle 25/75 354 26,14 % PowerCandle 10/90 87 6,43 % Gesamtkerzen: 1354
pis] 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 402 29,69 % PowerCandle 10/90 104 7.68 % Gesamtkerzen: 1354
W 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 374 27,62 % PowerCandle 10/90 80 5,91 % Gesamtkerzen: 1354
X 07.01.2000 W1 PowerCandle 2575 373 27.55 % PowerCandle 10/30 [ 5.54 % Gesamtkerzen: 1354

Und um das Bild zu komplettieren, schauen wir uns auch die Monatsebehtearsehen wir die extremsten Werte.
Ergo: Es gibt eine enorme Haufung von Markten, die etwa (plus/minus) 1/3 der Monatskerzen als Trendkerzen
ausbilden. Gleichzeitigind aber auch Markte dabei, die gerade einmal etwas mehr als 1/5 aller Monatskerzen mit
TrendCharaker ausbilden. Ubrigens: damit du, falla chit Futures und deren Kiirzeln, noch nicht vertraut bist,

nicht googlen musst, habe iclir&wuf der (iberndchsteff SA S dzy aSNB ¢ 6St S kdza RSY
Spezifl I ( A 2 yel KopiertSo Yiast Du nicht nur die Kiirzel der jeweiligen Futures tibersichtlich dargestellt,
sondern auch Punktwert und Handelszeiten, Tickwert und Tickzahl.
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Soybeans (ZS) sinc&ehder Trendmarkt auf Monatsbasis schlechthin. Weitere Markte mit einer hohen Haufigkeit von
Trendmonaten sind CAD (6C), NZD (6N), AUD (6A), Bund Future (FGBL), Cotton (CT), Soybean Meal (ZM), Corn,
Gasoline (RB), Nasdag emini (NQ), Lean Hogs (#EYemn (6J).

Markt Daten ab  Timeframe Summe 2575 % aller Kerzen Summe " 10190 % aller Kerzen Summe Candles
BA 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 98 31,41 % PowerCandle 10/90 27 8,65 % Gesamtkerzen: 312
6B 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 76 24,36 % PowerCandle 10/90 14 4,49 % Gesamtkerzen: 312
6C 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 106 33,97 % PowerCandle 10/90 26 8,33 % Gesamtkerzen: 312
6E 31.01.2000 M1 PowerCandle 25/75 86 27.56 % PowerCandle 10/90 22 7,05 % Gesamtkerzen: 312
6J 31.01.2000 M1 PowerCandle 25/75 97 31,09 % PowerCandle 10/90 25 8,01 % Gesamtkerzen: 312
6N 30.09.2004 M1 PowerCandle 25/75 85 33,20 % PowerCandle 10/90 20 7,81 % Gesamtkerzen: 256
65 31.01.2000 M1 PowerCandle 25/75 83 26,60 % PowerCandle 10/90 20 6,41 % Gesamtkerzen: 312
CcC 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 N 2917 % PowerCandle 10/90 26 8,33 % Gesamtkerzen: 312
CL 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 81 2596 % PowerCandle 10/90 22 7,05 % Gesamtkerzen: 312
CcT 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 98 31,41 % PowerCandle 10/90 26 8,33 % Gesamtkerzen: 312
DX 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 90 28.85 % PowerCandle 10/90 22 7,05 % Gesamtkerzen: 312
ES 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 80 25,64 % PowerCandle 10/90 18 577 % Gesamtkerzen: 312

FESX 31.05.2001 MM PowerCandle 25/75 62 20,95 % PowerCandle 10/90 16 541 % Gesamtkerzen: 296

FGBL 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 96 30,77 % PowerCandle 10/90 34 10,90 % Gesamtkerzen: 312
GC 31.01.2000 M1 PowerCandle 25/75 N 2917 % PowerCandle 10/90 20 6,41 % Gesamtkerzen: 312
GF 31.01.2000 M1 PowerCandle 25/75 86 27.56 % PowerCandle 10/90 17 545 % Gesamtkerzen: 312
GX 31.01.2000 M1 PowerCandle 25/75 74 23,72 % PowerCandle 10/90 17 545 % Gesamtkerzen: 312
HE 31.01.2000 M1 PowerCandle 25/75 96 30,77 % PowerCandle 10/90 28 8,97 % Gesamtkerzen: 312
HG 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 84 26,92 % PowerCandle 10/90 22 7,05 % Gesamtkerzen: 312
HO 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 76 24 36 % PowerCandle 10/90 20 6,41 % Gesamtkerzen: 312
KC 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 a7 27.88 % PowerCandle 10/90 27 8,65 % Gesamtkerzen: 312
LE 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 73 2340 % PowerCandle 10/90 17 545 % Gesamtkerzen: 312
NG 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 86 27.56 % PowerCandle 10/90 23 7,37 % Gesamtkerzen: 312
MK 30.09.2004 MM PowerCandle 25/75 58 22,66 % PowerCandle 10/90 18 7,03 % Gesamtkerzen: 256
NQ 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 96 30,77 % PowerCandle 10/90 16 513 % Gesamtkerzen: 312
QJ 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 79 25,32 % PowerCandle 10/90 23 7,37 % Gesamtkerzen: 312
PA 31.01.2000 M1 PowerCandle 25/75 79 25,32 % PowerCandle 10/90 25 8,01 % Gesamtkerzen: 312
PL 31.01.2000 M1 PowerCandle 25/75 79 25,32 % PowerCandle 10/90 26 8,33 % Gesamtkerzen: 312
RB 31.01.2000 M1 PowerCandle 25/75 99 31,73 % PowerCandle 10/90 21 6,73 % Gesamtkerzen: 312

RTY 31.03.2003 M1 PowerCandle 25/75 71 2591 % PowerCandle 10/90 T 2,55 % Gesamtkerzen: 274
SB 31.01.2000 M1 PowerCandle 25/75 93 29.81 % PowerCandle 10/90 24 7,69 % Gesamtkerzen: 312
S 31.01.2000 M1 PowerCandle 25/75 92 2949 % PowerCandle 10/90 24 7,69 % Gesamtkerzen: 312
Y 31.10.2002 M1 PowerCandle 25/75 74 26,52 % PowerCandle 10/90 17 6,09 % Gesamtkerzen: 279
B 31.01.2000 M1 PowerCandle 25/75 82 26.28 % PowerCandle 10/90 21 6,73 % Gesamtkerzen: 312
ZC 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 96 30,77 % PowerCandle 10/90 26 8,33 % Gesamtkerzen: 312
ZL 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 92 2949 % PowerCandle 10/90 29 9,29 % Gesamtkerzen: 312
M 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 97 31,09 % PowerCandle 10/90 18 577 % Gesamtkerzen: 312
ZN 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 90 28,85 % PowerCandle 10/90 19 6,09 % Gesamtkerzen: 312
20 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 m 2276 % PowerCandle 10/90 17 545 % Gesamtkerzen: 312
i 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 113 36,22 % PowerCandle 10/90 30 9,62 % Gesamtkerzen: 312
W 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 84 26,92 % PowerCandle 10/90 16 513 % Gesamtkerzen: 312
X 31.01.2000 MM PowerCandle 25/75 61 19,55 % PowerCandle 10/90 10 3.21% Gesamtkerzen: 312
Zusammengefasst:

JEDER MARKT HAT EINEN EIGENEN CHARAKTER!
Dieser Charakter muss unbedingt in der Strategie Beri¢ialigung finden. Sonst sitztidm Kuhdorf a der
Haltestelle und wunderstidh, dass ewig und drei Tage kein Bus kommit.

Einige Markte taugen fir Trehandel mehr als andere. Doch thusst differenzieren, auf welchen Zeitelmmund
mit welchen Haltedauernwagierst. Einige Méarkte sind durchgangig sehr gut geeignet fiir Trendhandel, andere nur
auf spezifischen Zeitebenewdhrend sie auf den anderen Zeitebenen eher ungeeignet dafir sind.

Bei Markten, die auf Tagesbasis relativ viele Trendkerzen ausbilden, aber im Mitvaatgyanz hinten im Ranking

liegen, kann es Sinn machen, mit Gewinnzielen zu arbeiten. Dies lasshiséechintersuchung nicht pauschal sagen,
aber es liegt nahe, dies zu untersuchen. Grundsatzlich sollte ein Ansatz so wenig Parameter und Verklausulierunge
wie moglich enthakn. Je mehr Parameteudn ein Regelwerk schreibst, desto fragiler die Stratégielie Zukuntt.
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die Handelszeiten. Achtung: Es kann vorkommen, dass sich daran etwas andert. Darum stets Augen und Ohren offi
halten.

AUD/USD 84 1000 5 0,68 auf 0,69 CME 0.00h biz 23.00h 200 5 8.20-15h NY'-Zeit
CAD/USD 6D 1000 5 0,76 auf 0,77 CME 0.00h bis 23.00h 200 5 8.20-15h NY-Zeit
CHFUSD 65 1250 § 1,0 auf 1,01 CME 0.00h bis 23.00h 100 12,5 8.20-15h NY-Zeit
EUR/USD 6E 1250 5 1,00auf 1,01 CHME 0.00h bis 23.00h 100 12,5 8.20-15h NY-Zeit
GBPRUSD 68 625 8 1,15 auf 1,16 CME 0.00h bis 23.00h 100 6,25 8.20-15h NY-Zeit
JPYUSD 6l 1250 § 0,0070 auf 0,0071 CHME 0.00h biz 23.00h 100 12,5 8.20-15h NY-Zeit
NZDVUSD 6N 1000 5 0,60 auf 0,61 CME 0.00h bis 23.00h 200 5 8.20-15h NY-Zeit
USD Index DX 1000 § 110 auf 111 ICEUS 0.00h bis 23.00h 200 £

RBOB Gasaoline RB 420 5 20 auf201 Nymex 0.00h bis 23.00h 100 47 9-14.30h NY-Zeit
Heating Oil HO 4208 23auf231 Mymex 0.00h bis 23.00h 100 4,2 §-14.30h NY'-Zeit
MNatural Gas NG 100 § 7,01 auf 7 02 Nymex 0.00h biz 23.00h 10 10 9-14.30h NY-Zeit
WTI Crude Oil CL 1000 5 86 auf 87 Nymex 0.00h bis 23.00h 100 10 9-14.30h NY-Zeit
T-Bond ZB 1000 8 133701 auf 13401 CBOT 0.00h bis 23.00h 32 31,25 8.20-15h NY-Zeit
10yr T-Notes ZN 1000 § 116 auf 117 CBOT 0.00h bis 23.00h 32 31,25 8.20-15h NY-Zeit
Corn ZC 50 § 700 auf 701 CBOT 2.00h bis 20.20h 4 12,5 keine

Oats Z0 50 3 379 auf 330 CBOT 2.00h bis 20.20h 4 12,5 keine

Rough Rice ZR 20% 16,01 auf 16,02 CBOT 2.00h bis 20.20h 2 10 keine

Soybeans i 50 § 1400 auf 141 CBOT 2.00h bis 20.20h 4 12,5 keine

Soybean Oil ZL 600 § 66 auf 67 CBOT 2.00h bis 20.20h 100 6 keine

Soybean Meal ZM 100 % 424 quf 425 CBOT 2.00h bis 20.20h 10 10 keine

Wheat 2N 50 § 750 auf 751 CBOT 2.00h bis 20.20h 4 12,5 keine

Dow Jones mini M 5% 33000 auf 33001 CME 0.00h bis 23.00h 1 & 9.30-16h NY-Zeit
Nasdag emini N 208 13000 auf 13001 CME 0.00h biz 23.00h 4 5 9.30-16h NY-Zeit
S&P emini ES 50 3500 auf 3901 CME 0.00h bis 23.00h 4 12,5 9.30-16h NY-Zeit
Feeder Cattle GF 500 § 183 auf 184 CME 15.30h bis 20.05h 40 12,5 keine

Lean Hogs HE 400 5 50 auf 81 CHME 15.30h bis 20.05h 40 10 keine

Live Cattle LE 400 8 144 auf 145 CME 15.30h bis 20.05h 40 10 keine

Copper HG 250 § 3,80 auf 3,81 COMEX 0.00h biz 23.00h 20 12,5 &10-13h NY-Zeit
Gold GC 100 § 1700 auf 1701 COMEX 0.00h bis 23.00h 10 10 8.20-13.30h NY-Zeit
Palladium PA 100 § 2000 auf 2001 NYMEX 0.00h bis 23.00h 2 50 8.30-13h NY-Zeit
Platin PL 50 § 800 auf 801 NYMEX 0.00h bis 23.00h 10 5 8.20-13.05h NY-Zeit
Sitver sl 5000 8 20 auf 21 COMEX 0.00h bis 23.00h 200 25 8.25-13.25h NY-Zeit
Cocoa cc 10 § 2400 auf 2401 ICEUS 10.45h biz 19.30h 1 10 keine

Coffee KC 3715 % 230 auf 231 ICEUS 10.15h bis 19.30h 20 18,75 keine

Cotton CT 500 8 110 auf 111 ICEUS 3.00h bis 20.20h 100 5 keine

Lumber LB 110 § 560 auf 561 ICEUS 16.00h biz 21.55h 10 11 keine

Orange Juice 0J 150 § 180 auf 181 ICEUS 14h bis 20h 20 7.5 keine

Sugar No.11 SB 12 § 18,6 auf 18,61 ICEUS 9.30h bis 15h 1 11,2 keine

Bund Future FGBL 10€ 150 auf 150,01 EUREX 1.15h bis 22h 100 0,1 keine

FOAX FOAX 25€ 13000 auf 13001 EUREX 1.15h bis 22h 1 25 keine

Birse Stuttgart (Euwax) fir Hebelprodukte EUWVAX 2 bis 20 Uhr

Direkthandel mit Emittenten (héngt vom Emittenten ab. Bitte eigenstdndig prifen) 8 bis 20 bzw. & bis 22 Uhr

Mini Corn KT 10 CBOT 2.00h bis 20.20h 3 1,25 siehe Hauptkontrakt
Mini Soybean XK 10 CBOT 2.00h bis 20.20h 3 1,25 =iehe Hauptkontrakt
Mini Wheat XKW 10 CBOT 2.00h bis 20.20h 8 1,25 siche Hauptkontrakt
Mini Matural Gas QG 50 NYMEX 0.00h biz 23.00h 4 12,5 siehe Hauptkontrakt
emini Crude Oil am 500 NYMEX 0.00h bis 23.00h 40 12,5 siehe Hauptkontrakt
Micro FOAX FDXS 1 EUREX 1.15h bis 22h 1 1 siehe Hauptkontrakt
Micro Dow MY 0,5 CME 0.00h bis 23.00h 1 /5 siehe Hauptkontrakt
Micro S&P MES 5 CME 0.00h bis 23.00h 4 1,25 siehe Hauptkontrakt
Micre Nasdag MNQ 2 CME 0.00h biz 23.00h 2 1 ziehe Hauptkontrakt
Micro Gold MGC 10 COMEX 0.00h bis 23.00h 10 1 siehe Hauptkontrakt
Micra EURUSD M&E 125 CME 0.00h bis 23.00h 100 1,25 siehe Hauptkontrakt
Micra GBRUSD M&B 625 CME 0.00h biz 23.00h 100 0,625 =iche Hauptkontrakt
Micro AUDJUSD WMEA 100 CHE 0.00h bis 23.00h 100 1 siehe Hauptkontrakt
Eurostoxx FESX 10€ EUREX 1.15 bis 22h 10 1 keine

Russell 2000 RT 508 CME 0.00h biz 23.00h 10 5 9.30-16h NY-Zeit

Wir haben bereits festgestellt, dass Markte ihren ganz individuellen Charakter haben, der wiederum mit der
Zusammensetzung der Markttedhmer zu tun hat, vor allem aber mit fundamentalen Effekten, die sich zwingend
regelmafig wiederholen. Ich méchte zu jeder statistisch identifizierten Anomalie wissen, welche fundamentalen
Effekte diese Anomalie bewirken. Da ich in meinen bald drei Jatiterelan der Borse intensivste Studien betrieben
habe, mich eingehend mit Rohstoffen und deren Produktionsweise befasste, aber auch die fundamentalen
Kausalitaten zwischen zum Beispiel Erntezyklen eines Rohstoffs und den Einflissen auf die Wahrung der
Prodiktionsregion erlernt habe, kann ich fir praktisch jedes meiner Setups sagen, welche fundamentalen Effekte
dahinter stehen. Wir sprechen von fundamentalen Basiseffekten, da es sich zwingend wiederholende Effekte
handelt, die a® Ky A Od&hitriedogv&dgn, selbst wenn ein Effekt bekannt ist.

41 www.realmoneytrader.com



REALMONEYTRADER

René Wolfram

TRADING PLAYBOOK

Saubere und unsaubere Trend®as Rauschen

Wir hatten bereits herausgearbeitet, dass einige Markte eher zu Trends neigen als avinlese hierbei wichtig,

dass @ lernst, nicht kalte Statistiken zu betrachtadie den Charakter eines Marktes irhk&a ausdriicken. Vielmehr
muss dr jederzeit bewusst sein, dass das Marktverhalten die Direkte Ableitung aus der Zusammensetzung der
Marktteilnehmer im spezifischen Markt ist. Zudem wird das Marktverhalten von Eggenrfundamentaler Natur
gepragt. Fir einige Rohstoffe besteht ein realer Bedarf in der Wirtschatt, fiir andere nicht. Wahrend beispielsweise
Sojabohnen produziert, verkauft und verkonsumiert werden, ist Gold hingegen ein Asset, das von Zentralbanken,
Staden und grof3en privaten Institutionen gekauft und dann eingelagert wird. Entsprechend ist Gold in der Mehrheit
der Zeit ein klassischer Markt fur Mean Reversion Strategien, da die Bewegungen extrem haufig abbrechen.
Sojabohnenhingegenweisen viel ofter lagere Trends auf, da dort in jedem Erntejahr die produzierte Menge
unterschiedlich ist, es spezifische Wetterbedingungen gibt, die mal eine Minderernte und mal eine Uberernte
auslosen. Zum Zeitpunkt, zu dem ich diese Zeilen schreibe, befindet sich Eioleriabsoluten Trendphase. Ja, es
handelt sich um einen riesigen Trend. Meine Aussage bezlglich Gold bezieht sich aber nicht auf dieses seltene
Phanomen, sondern auf das typische Verhalten, wenn wir uns den Goldverlauf tiber Jahrzehnte anschauen. Es ha
gigantisch lange Seitwartsnd Konsolidierung®hasen, und dann in seltenen Fallen aber umso eruptivere Trends.

Wahrungen bilden unter meist eher geringen Volatilitdten ziemlich saubere Trends aus, ebenso Anleihen. Warum i
das so? Nun, Zinsen sind hige treibende Kraft. Und diese andern sich nicht alle zwei Tage, sondern ist meist tber
Monate sehr bestandig. Wenn wir besonders trendstabile Wahrungen suchen, werden wir bei den Rohstoff
Wahrungen findigWenn Rohstoffe im Verknappungsler im Uberprodktionsmodus sind und darum Trends
ausbilden, dann wirkt dies sich nattrlich auch auf die Wahrung der ProduiRiegi®n aus.

Einige Markte sind stark dominiert von den Produzenten, andere weniger. Fur einige finden Hedges und Risiko
Diskontierungen setschnell und abrupt statt, in anderen in einem stetigen Proz&lssTrader missen wir das

wl dza OKSy SAySa 2SRSy al NjJGdSa YSaaSy dzyR @SNBRAZOKSy:
natirliche Schwankungsbreite gemeint, das standigauhthher, ob im Trend oder in einer Seitwartsphase. Markte
mit einem starken Rauschen sind fur bestimmte Handelstechniken wenig bis gar nicht geeignet.

Einerseits haben Trader im Allgemeinen die lllusion und das Bestreben, moglichst perfekte Systestieafiee,

die sie dann letztlich mit Filterbedingungen, Indikatoren und Verklausulierungen so Uberfrachten, dass ganz sicher
selbst der grof3te urspriinglich vorhandene Gewinnvorteil zerstort wird. Auf die Idee, die Fehlertastiasbei

der Markt und Strategieauswahl zu minimieren, kommt aber so gut wie niemand. Einige Markte eignen sich
aufgrund ihrer Charakteristik eher fiir Konterstrategien, andere fiir Trend. Und ganz wenige sind daflr pradestiniert
auf Trend mit progressivem Positionsmanagemenkétifen im Gewinn) zu handeln. Diese Technik des
Moneymanagement nennt sidhyramidisieren Dafiir braucht es nicht nur Méarkte, die zu Trends neigen, sondern
jene, die saubere, schwankungsarme Trends ausbilden.

Es ist an der Stelle wichtig, dass verstandérd, was die Marktund Strategieauswahl defacto an Bedeutung hat,
dzy R YyAOK(G o0ft20 YSAYS 1 dzZ2aFNKNHzy3ISYy | fa ac¢ilLlLl édek NI d:
(ausnahmslos) 100% Realbedipas wirde bedeuten, er startet in den Handead bewegt sich fortan nur noch in

eine Richtung weg vom Erdffnungspreis. Ware das so, dann kénnte man eine Strategie aufsetzen, bei der man nac
z.B. einer Stunde Handel schaut, in welche Richtung sich der Markt von der Eréffnung weg bewegt hat, und wirde
genau diese Richtung eine Position eingehen, die man zum Ende des Tages (oder wenn wir auf Wochenbasis agie
zum Ende der Woche) glattstellas wird freilich in der Praxis so nicht auftreten. Aber durch dieses Extrembeispiel
verstehst Du das Grundkpept der Strategie ausgezeichnet. Indem wir Marktden, die zu gro3en Realbalynd

damit zu Trends neigen, bewegen wir uns weg vom Nullsummenspiel, hin zu einem echten Vorteil. Und die
Unterschiede in der Charakteristik der Markte sind enorm, wie lgicky sehen werden. Dazu haben wir tiber 50

Jahre die Haufigkeit fur verschiedene RealbGa§ilRen auf Monatsbasis untersucht. Wenn wir auf lukrative Trends
abzielen, dann macht es Sinn, mehrwdchige Trends abzuschdpfen, und sich nicht in kleinen Bewegungen
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aufzureiben. In der Tabelle siehstidin wieviel Prozent der Félle es eine@@s, einen 2650%, einen 5680%
oder einen 88100%Realbody gab. Die Spalte ganz Rechts zeigt das Ranking. Dazwiratie Prozente fir
Realbodg >50% addiert. Der Realbogdydie Spanne von Erdffnungal Schlusskurs! Bevou diie Tabelle genauer
studierst lass uns doch noch einmal ins Bewusstsein rufen, welche Méarkte die allermeistefT Rdtilhandeln:
FDAX, EUR/USD, Gold, Rohél. Und nun suche diese Markte in ufRsertieimg.

Futures-Markt 0-20% 20-50% 50-B0% BO-100% Trend-Power
Feeder Cattle 10% 28% 43% 19%
LE [Live Cattle) 11% 29% 42% 18%
HE [Lean Hogs) 13% 27% 4% 20%
Soybean Meal 15% 26% 3%% 20%
Z5 (Soybeans) 14% 28% 41% 17%
ZC (Corn) 15% 31% 38% 16%
10yr Thotes 15% 32% 39% 14%
30yr T-Bonds 16% 31% 37% 16%
CT [Cotton) 16% 31% 37% 16%
ZL (Soybean Oil) 17% 30% 36% 17%
HO [Heating Qil) 19% 28% 36% 17%
RB [Gasoline) 20% 7% 35% 18%
CC [Cocoa) 19% 29% 35% 17%
IW (Wheat) 17% 32% 35% 16%
Bund Future 16% 33%h 38% 13%
KC [Coffec) 22% 28% 32% 18%
5B [Sugar) 21% 29% 34% 16%
&4 [AUD/USD) 17% 34% 36% 13%
HG [Copper) 18% 34% 32% 16%
&C [CADJUSD) 18% 34% 35% 13%
CL [Crude il 22% 30% 31% 17%
&E [EUR,USD) 19% 36% 33% 12%
21% 35% 30% 14%
26% 38% 26% 10%
ES [5&P 500) 2B% 374 25% 10%
FDAX [DAX) 29% 38% 24% 9%

Der FDAX ist demnach am wenigsten fir einfaches, aktives-Tradihg geeignet und weist mit seinem

al N] GOSNKIE Sy RAS KI OKadSy 2 I KN& OK SalgundRoHolsiBdebedsd, T N
wie der EUR/USD auch ganz Bimtm Ranking. Ich sage nicht, dass es keine Trader gabe, die tolle Gewinne aus derr
FDAX und den anderen genannten Markten herausholen wirden. Nattrlich gibt es die. Die Fage ¢l das
duplizierbar fir éch ist? Es gibt auch Lionel Messi, Neymaugab Beckenbauer und Maradona. Nur dass man selbst
auf dieses Ausnahmelevel kommt, ist doch sehr unwahrscheinlich.

Die starkste Neigung zu Trends auf Monatsbasis haben die Fleischmérkte, dann folgen einige Getreide und
schliefllich die UBnleihenmarkteDiese Statistik ist nun noch nicht so fein, als dass wir bestimmte Markte
kategorisch fur jeden Trendansatz ausschlie3en kdnnten. Denn in einer Strategie agieren wir unter bestimmten
Bedingungen (z.B. wenn ein neue$ageHoch/Tief markiert wird, Ausbribicaus der Spanne der erstesTage). Und

es kann sein, dass sich dann doch der ein oder andere Markt als tauglich erweist. Aber wir bekommen mit dieser
Untersuchung bereits starke Tendenzé&wm3erdem ist Streuung wichtig. Es bringt gar nichts bzw. hagerseinen
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negativen Effekt, wenn wir ein Portfolio aus 3 Fleischmarkten, zwei Bonds und einem Getreidemarkt erstellen
wurden, da die Fleischméarkte untereinander eine extrem hohe Korrelation haben, genau wie die beiden
Anleihenmarkte aus den USA. Insofést es dhnlich, wie beim Fb8ll: Man kdnntadie 10 besten Offensivspielén

ein Team packen und wiraamit wahrscheinlich keinen Blumentopf gewinnen, weil man defensiv komplett brach
lage.

Schauen wir uns nun an, wie das Trendverhalten auf Wocheniaserze = 1 Woche) istoppla, was ist denn das?
Eine kleinere Zeitebene und weniger Trendpower? Na sowas aber auch. Es lasst sich mit entsprechenden Strategi
in den richtigen Markten auch auf Wochenbasis ausgezeichnet auf Trend hardgire SorgeAber offensichtlich,

sind Trends Uber mehrere Wochen einfach wahrscheinlicher, als wenn wirlaged rends abzielen. Das Ranking

an sich ist nahezu unverandert. Aber wahrend beispielsweise bei Feeder Cattle auf Monatsbasis jede flinfte
Monatskerze eineiRealbodyAnteil von 86100% hat (wo man als Trader nicht so viel falsch machen kann), ist es auf
Wochenbasis zwar immer noch top, aber es ist eben nur jede sechste Kerze.

Futures-Markt 0-20% 20-50%% 50-80%% BO-1003%6 Trend-Power
Feeder Cattle 14% 31% 39% 16% 55%
LE (Live Cattle) 15% 32% 38% 15% 53%
HE [Lean Hogs) 17% 31% 36% 16% 52%
Soybean Meal 18% 31% 35% 16% 51%
25 [Soybeans) 19% 32% 36% 153% 45%
ZC(Corn) 18% 34% 35% 15% 48%
10yr T-Notes 19% 34% 36% 11% 4T%
30yr T-Bonds 21% 33% 34% 12% 45%
CT(Cotton) 22% 32% 33% 13% 45%
ZL (Soybean Oil) 21% 34% 33% 12% 45%
HO [Heating Oil) 20% 35% 34% 11% 45%
RB [Gasoline) 23% 33% 32% 12%
CC [Cocoa) 22% 34% 32% 12%
IW [Wheat) 23% 35% 31% 11%
Bund Future 24% 34% 30% 12%
KC [Coffee) 23% 375 31% ]
5B [Sugar) 26% 34% 25% 11%
6A [AUDUSD) 25% 35% 30 1%
HG [Copper) 24% 38% 30%

&C (CADSUSD) 25% 375 25%h

CL (Crude Oil) 28% 35% 2T% 1
6E [EUR/USDY 26% 39% 2T

G [Gold) 28% 38% 26%

NGO (Nasdag 100) 3% 3%%h 22%

ES (S&P 500) 34% 38% 22%

FOAX [DAX) 35% 38% 21% 63

F#RE28 2

Und um das Bild abzurunden, betrachten wir das Trendverhalten auch im Ddti; d4pKerze = 1 Tagnd wow,

das Trendverhalten auf Tagesbasis ist nochmals schlechter, als auf Momwhtsuf Wochenbasis. Die simple
Erkenntnis und Lehre aus dem statistischen Vermessen der Markte hinsichtlich ihres Trendverhaltens lautet: Je
kleinerdie Zeitebene, desto starker das Rauschen. Das ist doch auch vollkommen logisch. Die Zufallskomponente
aisiraiz 28§ 1NNj SNI 6ANJ I 3ASNBY® 2 NKNBYR AY {OFfLAYy3
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Handlers, wie beim Flagbrash 2010, di&ewinne eines halben Jahres auf einen Schlag vernichten kdnnte, wenn
man in der Situation im Markt war, wirde ein Warren Buffett gar nichts davon merken, dass es da mal kurz 10%
runter rauschte. Das ist kein Postulat gegen Daytrading! Ich habe auch hmatéaytradingSetups im Portfolio

und betreibe selbst Daytrading. Aber es nimmt deutlich weniger Raum in meinem GReatfotio ein, als meine
wochenubergreifenden Trades und ich handele ausschlie3lich sehr spezifische Setups, fernab vom Mainstream.

Futures-Markt 0-20% 20-50% 50-B0%: BO-100% Trend-Power

Feeder Cattle 158% 34% 35% 13% 43%
LE [Live Cattle) 19% 35% 34% 12% 46%
HE {Lean Hogs) 21% 34% 33% 12% 45%
Soybean Meal 22% 34% 32% 12% 44%
Z5 [Soybeans) 24% 34% 31% 11% 42%
ZC[Corn) 24% 36% 31% 9% 40%
10yr T-Notes 25% 36% 30% 9% 39%
30yr T-Bonds 26% 36% 29% 9% 38%
CT[Cotton) 28% 34% 28% 10% 38%
7L [Soybean Oil) 29% 34% 27% 10%

HO [Heating Oil) 27% 37% 28% 8%
RB [Gasaline) 28% 36% 27% 9%
CC{Cocoa) 26% 39% 27% 8%
IW [Wheat) 30% 36% 25% 9%
Bund Future 31% 36% 25% 8%
KC [Coffee) 32% 35% 24% 9%
5B (Sugar) 31% 37% 24% 8%
EA [AUDFUSD) 30% 39% 24% 7%
HG [Copper] 31% 40% 23% 6%
&C [CADSUSD) 32% 39% 23% 6%
CL {Crude Oil} 35% 37% 21% 7%
6E [EUR/USD) 34% A0% 21% 5%
36% 39% 20% 5%
42% 37% 17% A%
ES (58P 500] 44% 36% 16% A%
FDAX [DAX) 46% 35% 15% A%

Ich mdchte ith dafur sensibilisieren, dass die Fehlerreduzierung bereits bei der MadkStrategieauswabhl

beginnt und dass es ein weit verbreiteter Fehler ist, vollig ungeeignete Markte mit den fiir sie falschen Ansatzen zu
handeln.Und bevor disagsot A St £ SAOKO SANR S&a 2 | dzF {lGdzyRSyol aaa
das Trendverhalten im StundéPhart. Die Werte werden abermals schlechter, und zwar drastisch. Intraday ist das
Rauschen also maximal grof3 und die Zufallskomporieht@her. Die Gewinnspannen sind klein, so dass man sich
die Frage stellen muss, wie lohnend das eigene Daytrading in Relation zum Zeitaufwand und den eingegangenen
Risiken ist. Wer dabei zur Erkenntnis gelangt, dass es sich kaum oder gar nicht |@srdjerdeitebene wechseln.

Die MarktStruktur spricht dafiir, dass man beim Intraeldgndel tiberwiegend KonteStrategie fahrt oder im
ScalpingModus nur ein paar Ticks nach einem Ausbruch (da die Bewegungen zu haufig abbrechen).
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Futures-Markt 0-20% 20-50% 50-B0% BO-100% Trend-Power

Feeder Cattle 22% 38% 31% 40%
LE [Live Cattle] 23% 39%% 29% 38%
HE [Lean Hogs) 24% 39% 28% 37%

ZM [10yr T-Notes 26% 39%% 27%
Bund Future 26% 40% 27%
Soybean Meal 27% 39% 26%
75 [Soybeans) 28% 39% 25%
ZC [Corn) 30% 38% 245
HO [Heating Oil) 31% 37% 23%
RB [Gasoline] 32% 37% 22%
7B [30yr T-Bonds 29% 41% 24%
CC [Cocoa) 33% 38% 22%
KC [Coffes) 34% 37% 21% 8%
64 [AUD/USD] 32% 405 22% 6%
&C [CADSUSD) 33% 41% 21% 5%
CT [Cotton) 33% 41% 20%% 6%
HEG [Copper) 34% 41% 20% 5%
W [Wheat) 36% 405 19% 5%
5B [Sugar) 35% 41% 19% 5%
6E (EUR/USD) 36% 42% 18% 4%
CL [Crude il 38% 41% 16% 5%
G [Gold) 39%% 405 16% 5%
NGO (Masdag 100) 48% 36% 13% 3%
ES [S&P 500) 50% 35%% 12% 3%
FDAX [DAX) 52% 34% 11% 3%

FRRRBRBIRRRE

Spannend ist, wieich das Ganze auf Quartdasis (1 Kerze = 3 Monate) gestaltet. Wir schauen es uns an.
Beeindruckend! Ein Dutzend Méarkte haben eine hohe TH#eomder, davon ein halbes Dutzend mit sehr hoher
Trendpower.

Natdrlich hat jede Statistik eine gewisse Grobheitl kann so gut wie nie eine hundertprozentige Aussage Uber
einen Markt treffen.Und selbstverstandlicgibt es auch in den Markten mit einer geringen Trétalver tolle und
lukrative Trendbewegungen. Doch es ist dort ungleich schwerer, profitabel zu haatiein einem Markt mit hoher
Trendpower. Erinnern wir uns an mein Extr@aispieimit den 100%Realbodg, wo wir nur schauen muissten, in
welche Richtung der Markt von der Eréffnung aus lief. Bei einem Realbody von 0% (Doji) ware hingegen vollige
Orientierungslosigkeit gegeben und die hdchsbgliche Gefahr, ausgestoppt zu werden.

Die Schwachstelle solchAbstraktionen ist zum Beispiel, dass wir hier in Kalendermonaten und Wochen
kategorisieren. Es kdnnte aber genauso gut sein, dass ein Markt einghmigwochs startet und am Mittwoch der
Folgewoche abschliel3t. Wenn es aber am Beginn der ersten und zum Ende der zweiten Woche in die andere

WA OKUGdzy3d @F NARASNISE gNNRS dzyaSNJ 1Ff SYRIFNRAOK EBmy3Si

Die KerAErkenntns hier ist aber wichtig, damit dueth Trading auf maximal stabile Beine stellst und eben nicht zur
breiten Masse gehorst, die an der Realitat der Markte vorbei handeln und sich dann Ubeeshi@at wundern:

Jeder Markt hat eigewisses Rauschen, welches auf kleinen Zeitebenen groRer ist. Wahrend Fleischmarkte, Getreic
und Anleihen relativ saubere Trends ausbilden, sind Indizes, Gold und Rohdl eher Markte fliir Mean Revsersion
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Strategien. Wie wir bereits aus anderen Ansétzen wissigden diese nur in sehr spezifischen Zeitfenstern Trends
aus. Ohne einen vorgeschalteten Zeitfilter, durch den wir in der restlichen Zeit nicht handeln und so das Rauschen
ausblenden, wirden wir in diesen Markten mit Trefichding Probleme bekommen.

Futures-Markt 0-20% 20-50% 50-B0%: BO-100% Trend-Power

Feeder Cattle 6% 21% 46% 27% 73%

LE [Live Cattle) 7% 22% 46% 25% T1%

HE [Lean Hogs) 9% 21% 43% 27% T0%

Soyvbean Meal 10% 22% 42% 26% 68%

Z5 [Soybeans) 11% 24% 43% 22% 65%

10yr T-Motes 10% 28% 44% 18% 62%

Bund Future 11% 29% 43% 17% 60%

ZC[Corn) 12% 28% 41% 19% 60%

Heating il 15% 26% 38% 21% 5ot

CT [Cotton) 14% 28% 39% 19% 58%

RE [Gasoline) 16% 27% 37% 20% 5T%

13% 31% 40% 16% 56%

15% 30% 38% 17% 55%

17% 29% 36% 18% 54%

16% 31% 36% 17% 53%

BA [AUD/USD) 15% 33% 39% 13% 52%

KC [Coffee) 19% 29% 32% 20% 52%

19% 30% 33% 18% 51%

D) 16% 34% 38% 12% 50%

HG [Copper) 17% 34% 34% 15% 49%

CL [Crude Oil} 20% 31% 32% 17% 49%

EE [EUR/USD) 18% 36% 34% 12% 46%
GC [Gold) 20% 36% 32% 12%

Mazdaq 100 24% 36% 29% 11%
ES [S&F 500) 26% 36% 27% 11%
27% 37% 26% 10%
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Fir den einzelnen Markt lassen sich die Wahrscheinlichkeiten fiir lukrative-Tradds bei geringen Schwankungen

noch einmal feiner sortieren, wie man im folgenden TabeBdd sehen kann, das die durchschnittliche Realbody
Grolie fur de 52 Kalenderwochen (KW) darstellt.

[ull Live Cattle: Realbody in % der Wochen-Range (52 KW Einzelwerte)

Basis: Durchschnittswerte 1976-2026

KW  Realbody % KW  Realbody % KW  Realbody % KW  Realbody %
01 46% 14 65% 27 39% 40 T1%
02 44% 15 67% 28 37% 41 73%
03 45% 16 66% 29 38% 42 T4%
04 42% 17 64% 30 38% 43 2%
05 39% 18 61% 31 41% 44 T0%
06 40% 19 59% 32 48% 45 64%
o7 41% 20 58% 33 52% 46 61%
08 43% 21 5T% 34 53% 47 8%
09 51% 22 55% 35 51% 48 55%
10 53% 23 50% 36 62% 49 49%
1 54% 24 49% 37 65% 50 44%
12 56% 25 48% 38 64% 51 41%
13 62% 26 46% 39 60% 52 39%

Anhand von Statistiken lasst sich herausfinden, welche Markte nicht nur viel haufiger Trends ausbilden, sondern
auch, welche saubere Trends ausbilden, in deren Verlauf es geringe Schwankungen (wenig Rausdded )dzibt

ist eine ultimativ wichtige Erkenntnis fur uns. Denn genau diese Markte eignen sich perfekt flr progressive
MoneymanagemenStrategien, wie daByramidisieren Was das bedeutet, und welchen Vorteil dieses
Positionsmanagement hat, wollen wir nuargauer beleuchten.
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Pyramidisieren

Wenn du dch fragst, wie einige Trader aus kleinen Konten binnen relativ kurzer Zeit gg@nummen machen,

dann wirst ai in den allermeisten Fallen auf ein offensives und zugleich smartes Positionsmanagemaren.

Jedenfalls bei jenen Tradern, die dieses Kunststiick mehrfach schaffen. Einfach ausgedriickt geht es darum, dass r
die Situationen, in denen marchtig liegt, maximal ausschlachtet. Und das gelingt, wenn wir im Gewinn bei einem
starken Trend awstocken (zukaufen).

Wirdest di das in beliebigen Markten und mit beliebigen Strategien probieren, wirde es in Summe scheitern. Denn
die allermeisten Markte eignen sich fiir diese Handelstechnik nicht. Sie bilden entweder zu selten Trends aus oder
die Trenls laufen zu unsauber, als dass man pyramidisieren kénnte. Fir diese Positionsmanageategie

brauchen wir Mérkte, die saubere und wenig schwankende Trends ausbilden. Sie miissen also eher im Spike and
Ledge Modus tendieren, als dass sie wilde Rucksé@inerhalb des Trends produzieren. Denn dann wirden unsere
Pyramiden immer wieder in sich zusammenfallen. Auch hiederiein Extrembeispiel, damiud/erstehst, was die
Grundidee ist. Nehmen wir an, eltarkt wirde immer 100% Realboslpusbilden, danwirden wir nach den ersten

paar Ticks/Punkten weg vom Eréffnungskurs wissen, in welche Richtung wir handeln sollten. Nehmen wir ferner an
der Markt wirde komplett ohne jegliche Ricksetzer laufen, sprich: jeder neu bezahlte Preis liegt bei einer
Aufwartsbevegung entweder auf dem identischen Preislevel wie die letzte oder héher (fir Short das Gleiche vice
versa). In diesem Beispiel konnten wir in beliebigen Abstanden weitere Kontrakte zukaufen und kénnten und wirde
unseren Gewinn risikolos massiv hebeln.

5AS wSFEtAGNG Aald yl GdNNI A OKBild B Hei PraxiS hbed Bafkte Ratifich RicksatieO K
und sie bilden auch nie perfekte Trends aus, bei denen der Eréffnungskurs eirEkages markiert und der
Schlusskurs das andere. Indenn das Trendverhalten sdmtlicher Markte auswerten wissen wir, welche Méarkte

dzy & SNB Y a LIA-SefugzaibnadhifeNRodrein.Mas Anforderungsprofil lautet: wir bendtigen Méarkte, die
starke UND saubere (mit wenig Schwankungen/Rauschen) Trends ausbddaruril nur dann kénnen wir

progressiv Positionen aufbauen.

Pyramidisieren ist die hohe Kunst, eine bereits gewinnbringende Position weiter auszubauen. Im Gegensatz zum
ISFNKNI AOKSY oa+xSNBPAffAISYd o6bl OK] | dafGewinndr.DasZisINJerdza i 0
Hebel in einem laufenden Trend maximieren, ohne das Gesamtrisiko des Kontos proportional zu erhéhen.

Man kauft erst dann weitere Kontrakte hinzu, wenn die erste Paosition im Gewinn liegt. Dadurch fungiert der bereits
erwirtschafteS . dzOK3aSgAyyYy Ffa ot dZFFSNBH FNNI RFa wAaailz2 RSN
das Risiko zu keiner Zeit! Das Wichtigste beim Pyramidisieren ist das Nachziehen des Stops. Jedes Mal, wenn du ¢
neue Stufe der Pyramide hinzufligst, musdstden StopLoss flr die gesamte Position auf ein Niveau anheben, das
RSAYSY ySad8Fya. NEB&AOKSNI® 2SNJ YAOK 1Syyid 6SAGEZ RIaa
nachziehenden Stopps bin. Das liegt schlicht daran, dass es Strategienediduridamentalen Basiseffekt und den
damit verbundenen Gewinnvorteil haben, zerstort, wenn man den-&twgs nachzieht. Wir bewegen uns damit
namlich in das natirliche Schwankungsspektrum des Marktes in den spezifischen Situationen.

Es gibt jedoch einkleine Gruppe von Markten, deren Trends so sauber laufen und deren Rauschen so gering und
selten ist, dass Pyramidisieren dort hochlukrativ ist und ich es dort auch anwende. Diese Markte handele ich mit
unsererTrendjumperStrategie bei der wir einen fesin Zeitpunkt haben (Lock In Time), an dem mit der héchsten
Wahrscheinlichkeit der eingeschlagene Trend auch bis zum Ende der betrachteten Periode (das kann die Woche, ¢
Monat, das Jahr sein) fortgeschrieben wird. Das Prinzip ist einfach und logisodwegmsinddas Rauschen und

die potenzielle Richtungsfindung vorbei, und der Trend ist etabliert. Vom FufR3ball kennst Du vielleicht Statistiken & I:
aAy E&: RSNJICNfttS 6dzNRS RSNIJ I SN &alGYSAaGSNI aLINGASUINI | d:
samtliche Zeitebenen ausgewertet. Und dabei kommen tolle Erkenntnisse fir derukdrmittelfristigen Handel

heraus. Fur Wochemnd Monatsbasis lege ich die Zeitpunkte hier nun nicht offen, da ich diese Logiken aktiv nutze
und den Tradern in meen Schulngen beibringe. Aber ich willrddas Konzept anhand des Jahrestrends
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naherbringen. Es gibt auch einen Zeitpunkt innerhalb eines Kalenderjahres, an dem mit signifikanter Haufigkeit der
bisher eingeschlagene Trend (Year to daigh die Richtungjir das restliche Jahr anzeiias einfache Prozedere

ist: lies ab, ob der Kurs/Preis zum spezifischen Lock In Zeitpunkt des Marktes Uber oder urfRafdemzpreis (in

dem BeispielahresEréffnungskursliegt. Und in diese Richtung wird eine Positiendffnet.

Auch hier sehen wir wieder, wie unterschiedlich sauber die einzelnen Markte Trends ausbilden. Wahrend bei Feede
dzy R [A@S /1 GGES RSNI WFEKNBaAaGNBYyR Ay YSKNJIFf& Hko RSN
Time in derindizes und bei Gold nennenswert signifikant erst ab der Jahresmitte oder gar erst Ende Q3.

Wann die Richtung bis Jahresende statistisch feststeht (Historie 50 Jahre)

Markt (Symbol) KW 13 (Ende KW 26 (Mitte KW 39 (Ende Bester "Signal-
Q1) Jahr) Q3) Monat"
GF (Feeder Cattle) 68% T6% 89% Marz (KW 13)
LE (Live Cattle) 66% T4% 87% April (KW 15)
ZN (10yr T-Notes) 62% 2% 85% Juni (KW 26}
ZM (Soybean 64% T0% B4% Mai (KW 20)
Meal)
Z5S (Soybeans) 61% 68% B2% Juli (KW 28)
HE (Lean Hogs) 59% 67% 81% April (KW 16)
FGBEL (Bund 60% 69% 83% Juni (KW 25)
Future)
ZC (Corn) 58% 66% 80% Juli (KW 29)
HO (Heating Qil) 57% 65% B19% September (KW 37)
RB (Gasoline) 56% 64% 9% August (KW 33)
6A (AUD/USD) 55% 63% 1% Juni (KW 26}
GC (Gold) 549 61% 6% September (KW 38)
NQ (Nasdaq 100) 52% 60% T4% Oktober (KW 40)
ES (S&P 500) 51% 58% 73% Oktober (KW 41)
FDAX (DAX) 48% 57% 7% Novermnber (KW 44)

Und genau diese Lock In Time kennen und nutzen wir auch auf Wochenbasis (Einstieg zu spezifischem Zeitpunkt
einer Woche in Richtung des bisherigen Wochentszal WocherEroffnung und mit Exit zum Wochenschluss), auf
Monats und auf Quartalsbasis. So lassen sich lukrative Trends mit hohen TueifleAuszahlungsquoten handeln.

Es ist wichtig, an dieser Stelle nochmals daran zu erinnern, dass ich dies&&behnicht pauschal in jedemavkt
anwende, sondern nur in Markten, die eine hohe Trendintensitét und einen sauberen Trendverlauf aufweisen. Denr
bei Méarkten, wie dem FDAX oder Gold waren die Schwankungen viel zu grol3, die ich tolerieren misste. Risiko und
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Ertragspotenzial stinden in keinem gesunden VerhalPésum muss dir bewusst sein, dass die obige Tabelle
OAGGS FdzZF 3N 1SAYySy Clttf RIFTdz ydzii Sy aztftdSaidx dzy
wenn der Kurs zu diesem Zaitpkt Uber dem JahreEroffnungskurs stehiZwar tréfe dies in 74% der Falle

tatsachlich, aber der Markt fabriziert zu groRe Schwankungen, und die verbleibende Zeit ware zwar lukrativ, jedoch
im Vergleich zur Rentabilitat und dem CRV anderer Markte vehgl@eise schlecht. BiTabelle dient nur dazu, dass

du siehst, wie unterschiedlich sauber die Méarkte laufen.

Mein Trendjumper Portfoliobesteht aus 6 Markten plus einen AlternaMarkt, der im Sinne mdglichst
komplementarer Zusammensetzung hinzu genomroder als Ersatz fur einen der 6 Markte fungieren kann. Die
besagten 7 Markte, die saubere, schwankungsarme Trends ausbilden sind:

Live Cattle / 10yr-Notes / AUD / Copper / Soybeans / Heating Oil / CAD

L]l Korrelationsmatrix (50 Jahre Historie)

Markt 6A LE HG 6C M 5 HO

(AUD) (Cattle) (Copper) (CaD) (Notes) (Soybeans) (Heat
Qil)

6A 1.00 0.12 0.65 0.74 0.5 0.22 0.35

(AUD/USD)

LE (Live 012 1.00 0.08 0.10 0.04 0.14 0.07

Cattle)

HG (Copper) 0.65 0.08 1.00 0.52 -0.11 0.25 0.41

&eC 0.74 0.0 0.52 1.00 0.05 0.18 0.52

(CAD/USD)

ZN (10y 0.15 0.04 -0 0.05 1.00 -0.05 -0.12

Notes)

Z5 0.22 0.14 0.25 0.18 -0.05 1.00 0.22

(Soybeans)

HO (Heat 0.35 Q.07 0.41 0.52 -0.12 0.22 1.00

0il)

Wir sehen, dass viele Markte untereinandehr geringekorrelationen aufweisen. Einige Rohstéffihrungen
korrelieren logischerweise mit Rohstoffedoch insgesamt ist das Portfolio ausgewogen. Bedenke: Wir benétigen
Markte, die saubere Trends ausbilden. Davon gibt es nur wenige. Und diesedsindegng korreliert, was die
Trendjumper Strategie umso robuster macht.

Binnen 26 Jahren hat der Ansatz bei einem Max. Draw Down von 48.700% einefiPMNditoon 2.840.333,50 $

erzielen kbnnen. Man beachte dabei, dass die Trefferquote fir dieserchigihaltenen Ansatz bei 67,4% liegt und

der Profit Factor von 2,92 ausdrtickt, wie robust und lohnend dieser Ansatz ist. Im Schnitt ist man pro Trade zwisch
17 und 19 Tage investiert. Alle Zahlen beziehen sich, wie gewohnt (der Vergleichbarkeit wégtamdardmafiig

einen gehandelten Future Uber die gesamte Dauer von Anfang 2000 bis Ende Januar 2026. Insgesamt sind es alsc
5580% Gewinn in etwas mehr als zweieinhalb Dekaden. Die Stetigkeit der Equity mutet an, als hatte hier jemand el
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System beroptimiert. Doch weit gefehltSie resultiert daraus, dass wir die richtigen 6 Markte mit der passenden
Srategie traden und sich die Markte komplementar zueinander verhalten.

Die Logik hastwin den Grundziigen bereits anhand des Beispi#l dem Lock In Dat&ir den Jahrestrend. Hier

wird das Ganze nur auf Monatsbasis angewendet. Zu einem sich aus dem Marktverhalten ergebenden, im Regelwe
fest verankerten Zeitpunkt im Monat wird schlicht geschaut, ob diese 6 Markte tber oder unter einem Referenzkurs
stehen.Sogleich wird eine Position IN Trendrichtung erdffnet, mit Stogs besichert und am Monatsende

glattgestellt.

2 Portfolic-Master-Statistik (Konsoclidiert)

RW Trendjumper Portfolio (2000-2026)

Zeitraum: 01.01.2000 - 23.01.2026 | Kontenbasis: 1 Future pro Markt

Total Net Profit $2.840.330,50

Gross Profit $4.318.120,00

Gross Loss $1.477.789.50
+5580% binnen 26 Jahren!!! ol Trades (Anzahl) e

Trefferquate (Win Rate) 6T4%

Profit Factor 292

Sharpe Ratio (est.) 2,08

Durchschnitiliche Haltedauer  =17-1% Kalendertage
[ Risike-Analyse & Drawdown

Mazx. Drawdown [Closed Out) $29.350,00
Max. Drawdown (Intra-Trade) $48.700,00
Recovery Ratio (Net Profit/ Max DD} 96,77

Most Cansecutive Wins

Maost Consecutive Losses

Risk of Ruin (bei 1 Mio. $ Equity)

Dieses Portfolio eignet sich auch fiir das Pyramidisieren, wobei ich grundséatzlich konservativ pyramidisiere. Hier eil
fiktives Beispie{die Taktung ist tatséchlich eine andere in meinem Handel. In diesem Beispiel soll nur das
Grundprinzip beim Pyramidisieren erklart werden).

o Pyramidisierungs-Plan: Live Cattle (Long)

Schritt Aktion Kurs Begrindung Meuer Stop-Loss Risiko-Status
(Bsp.) (Gesamtposition)
1. Basis Kauf 3 180.00 Trendbestatigung 178.50 (1.5 Pkt unter Volles Risiko
Kontrakte am Support Einstieg) (-4.5 Pkt Total)

2. Kauf 2 183.00 Ausbruch uber 181.50 (Unter Break-Even

Ausbau Kontrakte lokales Hoch Ausbruchsniveau) (Gewinn 1. Pos
deckt Verlust 2.
Pos)

3. Kauf1 185.00 Bestatigung des 183.50 (Trailing Sicherer

Finale Kontrakt Momentums Stop) Gewinn
(Locked-in
Profit)

Bei den Zuk&ufen nehmeh weniger Kontrakte, als beim ersten Einstieg. So bleibt der Durchschnittspreis wege
vom letzten Einstieg. Der Stdss wird bei jedem Zukauf so angepasst, dass das-Rigi&ib sich nicht erhohDie
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tatsachliche Taktung (Abstand zwischen den Einstiegen/Zuké&ufen) ergibt sich aus der statistischen Auswertung de:
Marktverhaltens.

Die TrendjumpeiStrategie eignet sich ausgezeichnet fur kleine Konten. Beim Trddamlgicup tritt man (allein well
Larry Williams damals mit diesem Betrag startete und man sich mit ihm messen mdchte) tblicherweise mit einem
kleinen Konto von 105k an, landelt aber Futures. Gerade in Zeiten auRergewdhnlich hoher Margins ist es umso
wichtiger, Markte mit Strategien zu handeln, bei denen die Margin niedrig, die Schwankungen gering, und das
Trendverhalten besténdig ist. Nur indem man phasenweise progressitidden aufstockt, wird man auch die
ANRGSY otdzyOKSaa fFyRSYy 11yySyo

Wenn ich mit einem Konto starte versuche ich zunéchst, normal (ohne Pyramiden) zu handeln, um im Idealfall ein
kleines Polster und etwas mehr Spielraum aufzubauen, was auch ment&méil ist. Ab einem bestimmten Punkt
kommt dann die Progression zum Einsatz und kann (in beide Richtungen) hebeln. Auch hier hilft es, die Statistiken
hinsichtlich des individuellen Marktverhaltens zu kennen. Der Worldcup startet am 1.1. eines jerks) Daich
beispielsweise fir Live Cattle haben wir die potenzialtrachtigen Trends oft erst ab Méarz. Fur Januar und Februar sir
die Wahrscheinlichkeiten fur eine Trendwoche teilweise klar unter 50%, wie wir sehen. Nur, weil der Wettbewerb
startet, bedeutetes nicht, dass ich mit meinem Ansatz auch direkt loslegen kann. Als ich 2013 Dritter wurde, startete
ich am Ende von Q1 in den Wettbewerb.

[l Live Cattle: Realbody in % der Wochen-Range (52 KW Einzelwerte) [] Realbody in % der Monats-Range (Hoch - Tief)
Basis: Durchschnittswerte 1976-2026 Zeitraum: 1976-2026 (50 Jahre)

KW  Realbody % KW  Realbody % KW  Realbody % KW  Realbody % Monat Realbody in % der Range  Trend-Qualitat
u go v S5l 24 i 0 bk Januar 52% MittelmaBig (oft Richtungswechsel)
02 44% 15 67% 28 37% a1 73% S

Februar 49% Eher unruhig, viele Dochte
03 45% 16 66% 29 38% 42 T4%

Marz 61% Hoch: Trends verstetigen sich
04 42% 17 64% 30 38% 43 72%

April 68 % Exzellent: Sehr “saubere” Trendmonate
05 39% 18 61% 3 1% 44 70%

Mai 58 % Gut, aber wetterbedingte Schwankungen
06 40% 19 59% 32 48% 45 64%

Juni 54% Nachlassende Dynamik
07 4% 20 58% 33 52% 46 61%

Juli 42% Schwach: Viel Rauschen, wenig Netto-Ertrag
08 43% 2 57% 34 53% 47 58%

August 55% Solide Grunddynamik
09 51% 22 55% 35 51% 48 55%

©, * Direkti i e O

10 53% 23 50% 36 62% 49 49% September 64 % Sehr stark: Direktionale Erntebewegungen
1 54% 24 49% a7 65% 50 44% Oktober M1% Maximum: “Full Body"-Kerzen dominieren
12 56% 25 48% 38 64% 51 41% November 63 % Starker Abschluss der Herbst-Trends
13 62% 26 46% 39 60% 52 39% Dezember 47 % Unentschlossen (Feiertags-Handel)

Die Tabelle rechts zeigt die Monate mit dem jeweiligen Trendverhalten bei Live Cattle. Es gibt hier zegi Block
zusammenhangender Monate, was Ubrigens sehr gut ist und unterstreicht, dass hier tatsachliche fundamentale
Prozesse hinter den regelmafigen Trend stehen. Andernfalls wiirden sich die guten Monate viel diffuser verteilen
und auch geringere Trefferquoteraben.

Marz, April, Mai und September, Oktober, November sind die Abschnitte, in denen intensiver Trendhandel im Live
Cattle sich am ehesten lohnt. Der Februar lohnt sich dort aber als saisonal einfach@&fidrmatgwas aber wieder

ein anderer Ansatz isin diesem Jahr kénnte der Februar bei anhaltend kaltem Wetter in den USA wieder das in fast
70% der Falle auftretende Préfsemium aufbauen (MonatSchlusskurs > Monatser6ffnungskurs), da die Tiere viel
Energie verwenden, um die Vitalfunktionen zu erhaltend weniger stark Gewicht zulegen. Die Folge: die Ziichter
verlangern die MasPhase, was angesichts im Januar gesunkener-Rtaise (Futtermittel) umso attraktiver wiirde.

Die potenziell hohe Nachfrage im Fruhjahr wird mit dem FebRramium bereits regimalfiig vorweggenommen.

Der Trend ist aber im Februar eher unsauber, weshalb es zwar saisonale Starke in schoner Regelmafiigkeit gibt,
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dieser Monat fir das Pyramidisieren und den Trendjurspesatz nicht taugtDie Markte aus dem Trendjumper
Portfolio sindweit weniger im Fokus, als die prominenten Markte, wie S&P 500, Gold, FDAX, Rohél. Entsprechend i
dort auch die Margin fast immer sehr niedrig, was ein wichtiger Baustein fur den Tradingerfolg ist. Denn das

[l Performance-Statistik: Live Cattle (Februar-Saisonalitit) Anforderungsprofil endet nicht allein bei
mehreren nicht bzw. gering korrelierten

Neigung zu Trends haben (Grundlage)
Kennzahl Wert und die diese sehr sauber ausbilden. Wir
brauchen auch Markte, die wenig Margin

e CL 50 absorbieren, denn das nimmt uns

Trefferquote 68% (34 Siege / 16 Verluste) Handlungsspielraum.

Nettogewinn (Gesamt) $54.250 (pro 1 Kontrakt & 40.000 lbs) Zudem ist da®ollarRisiko pro Trade

. i sowohl bei den saisonalen Trades (hier

Durchschnittlicher Gewinn $1.085 2000 Dollar), wie auch bei den

Profit Factor 1,94 TrendjumperfTrades vergleichsweise
gering.Durch die Kélte (so sie denn

Max. Drawdown (Februar-Trades)  $3.200 andauert) erhoht sich die
Wahrscheinlichkeit fur einen

Beste Performance (Jahr) +$4.800 (2023)

erfolgreichen saisonalen Loflgadeim

Schlechteste Performance (Jahr)  -$2.000 (SL getroffen in 2020) Live Cattle zwischen TDOM 1 und dem
letzten TDOM (TradingDay Of Month) im

Februar. Wenn der Ahdex <1 notierte ging die Trefferquote auf 76% rauf, der Profit Factor verbesserte sich auf
2,41, weil auch der Gewinn pro Trade sich auf 1640$ nach alterss. Der Maximale Draw Down hingegen
reduziert sich auf 2100 Dollar.

[l Vergleich: Saisonaler Trade vs. AO-gefilterter Trade

(Long TDOM 1 Feb bis Last TDOM Feb [ Live Cattle)

Kennzahl Saisonal (Normal) AO-Filter (<-1) Veranderung
Trefferquote 68% 76% +8%

Profit Factor 1,94 2,41 +24%

@ Gewinn pro Trade $1.085 $1.640 +51%

Max. Drawdown -$3.200 -$2.100 -34%
Durchschn. Haltedauer 20 Tage 20 Tage Gleichbleibend

2 AN AaSKSys> gFa AY YRINAI RS Iladzy dOKS KIS Nk dAEBBEMID SA GSiG ¢
Wetterphdnomene beeinflussen die Statistik entschieden. Nachfolgend sehen wir deniafebgleliglich der

TDOM's zwischen der normalen Saisonalitat im Februar und jener in Februars, in denen zu Begifindiex AD
notierte, als der saisonale Long auf Live Cattle eréffnet wurde.

Besonders die Handelstage 1 bis 10 lohnen sich umso mebladinen Fallen. Danach scheint vieles eingepreist und

vorweggenommen, so dass dann die Trends oft abbrechen oder zumindest fragiler werden. Das kennen wir aus de
Februars.
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[l TDOM-Vergleich: Normaler Februar vs. AO < -1 Februar

(Zeitraum: 1970-2025 | Fokus auf die erste Monatshélfte)

TDOM  Anstiegswahr. Anstiegswabhr. (AD < @ Ticks (AD < Veranderung zu Normal
(Normal) -1) -1)

1 o96% 62% +28 +10 Ticks

2 58% 65% +35 +13 Ticks

3 62% 71% +48 +17 Ticks (Peak)

4 59% 68% +42 +18 Ticks

5 54% 61% +29 +17 Ticks

6-10 56% 63% +31 Ceutlich bullischer

11-15 52% 55% +12 Stabiler

16-20  51% 48% -5 Gewinnmitnahmen

friher

Wichtig: Beim Pyramidisieren muss sich die Taktung der Zukaufe (also iemeldistand diese erfolgen) sich an

dem individuellen Marktverhalten ausrichten. Bei Live Cattle ist die durchschnittliche-Sabesnkung 885 Ticks.

Mit unserem StoglLoss und mit unseren Abstanden der Zukaufe missen wir uns aus dem naturlichen
Schwankugsbereich raushalten. In der Praxis kommt bei den statistischen Untersuchungen meist raus, dass eine
Taktung in etwa auf Hohe oder minimal Uber der natirlichen Schwankungsbreite optimal ist.
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Fundamentale Basiseffekte

Es ist gegenlbater breiten Masse ein regelrechter Quantensprung, wenn jemarethauptStrategien nutzt, die
statistisch ausgearbeitet sind und sich tiber Dekaden zurtick nachvollziehen lassen, etwa durch einen Bachtest.
wer einfach nur den Computer anschmeif3t, ung¢maen in der Vergangenheit besten Trades sucht, wird mitunter

in die Falle des Curdsttings hinein driften und eine auf die Vergangenheit (liber)optimierte Strategie ausarbeiten,
die dann in der zukiinftigen, realen Anwendung rasch den Geist aufgi®.$cKS AY ! 0 A OKY A GG o
9y g AO]lfdzy3a vy NKSWerbliddhackestStahdngelt melayotel weBigeyeie Blackhmxweil?

das deshalb sehr genau, weil wir genau das vor langer Zeit in meiner damaligen Ausbildungsgruppe getan hatten. !
Kunden brachten jeweils ihre Rechenleistung ein und machten jeder bestimmte vorher festgelegte Parameter
Kombinationen als Backtest. Es kamen wenige brauchbare Setups raus, und von diesen waren etliche auch nach
einigen Jahren nicht mehr profitabel. So kktioniert das also nichtEin Pilot beispielsweise bekommt auch nicht nur
beigebracht, welche Knopfe er driicken und welche Hebel er ziehen muss, sastdgrberaten, die Aerodynamik

des Fliegens und die Mechanik des Flugzeugs zu verstehen, um magianste Entscheidungen in schwierigen
Situationen treffen zu kdnnen. Wenn ein Trader eine statistische Auswertung zum Verhalten eines Marktes hat, ist
dies gut, aber es ist meines Erachtens notwendig, ein Grundverstandnis fir die hinter einer Anahaleeh
fundamentalen Effekte zu erlangen.

Genauso, wie unser aller Alltag (privat und beruflich) von wiederkehrenden Prozessen gepréagt ist, finden wir sich
zwingend wiederholende Prozesse an der Borse. Besonders bei Rohstoffen sind diese durchrie détio
Produzenten und der abnehmenden Industrie sehr logisch und nahezu unabéndeHialeil3, dass wahrscheinlich

y @2y wmn [SdziSys RAS RASAaAS& . dzOK dzyR YSAyS | dza ¥ NKNX.
die Produzenten zum Zeitgu] G - CdzidzZNBa @SNJ I dzFSy > RIyy 3ISK{G RSNJ ¢
darum an konkreten Beispielen erlddr, warum diese Effekte UberBekaden (soweit reichen unsere Historien

zurlick) absolut stabil und bestandig sind. Sowohl rein saisonalpsetie auch Ausbruci®&trategien
(PowerBreakoutsRW Miracles handeln in der zweiten Juilalfte, wie auch im Juli auf der Shortseite in den
Sojabohnenund bei Sojad{Soybeansind Soybean Qilln den PowerBreakouts handeln wir im hdispielsweise

Short, wenn es eine Preisbestatigung gen Suden gibt.

Soybean Oil Short (7) — Stopp 1000 $ (1,67 Pkt) -1 Monat

Equity Curve (by Date)

L¥]
Longes! Flal: 2.192 days ending 12.05.2003

ry
Max Drawdown: -§2.232,00 on 26.05.2

Gehandelt wird Short in Soybean Oil,
WENN das Juni-Tief im Juli unterschritten
wird.

Der Stopp liegt bei 1000 $ im Future, was
1,67 Punkten im Future entspricht. Wenn
der Trade z.B. bei 59 USD ausgeldst
wird, muss der Stopp bei 60,67 USD
liegen.

Nach 23 Handelstagen (NICHT

Kalendertage!) wird der Trade
glattgestellt.

Gewichtungs-Kategorie: 4/4

RealMoneyTrader.com Gratis Informationen fir Trader im Livewebinar
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In den ShorttermSeasonals (kurzfristige saisonale Trades) gibt es im Juli auch mehrere Setups im Sojabohnen
Komplex. Hier der Trade, der in den Sojabohnen selbst im Juli alljahrlich gemachtabedwidd an Handelstag 10

zum Beginn deHandelssitzung eine ShdPbstion auf die Sojabohnen eingegangen, die an Handelstag 18 zum Ende
der Sitzung geschlossen wikfir haben hier eine Trefferquote von 79,1% und einen Profit Factor vorg68a8 das

seit den 70erJahren bis heute.

Soybeans Short TDM 10 bis 18 im Juli

ShertTerm Seasonal SoyBean TOM 10-18 Jul Short

Overall

Total Met Profit $53.883 Profit Factor [$wins/$Losses]): 6.82
20000 Total Trades 4 Winring Percentage: 781%
dyerage Trade: $1.253 Payout Ratio (bygwin/dvalosst 181
Max Cloged-out Drawdown:  -$2.042 CPC Index [PF & Win% » PR .75
Max Intratrade Dravdowr: 36,282 Expectancy [&wgTrade/Avgloss)  121,89%
54000 tccount Size Fequied:  $9683  FetunPot 556,5%
Open Equity: $0 Kelly Pt [AwgTradedfuwghafin; B7 48%
Percent in the Market: 32% Optirnal f: 0.a7
40000 dyg i of Bars in Trade: .00 Z-Score (WL Predictabiliy): 0.3
&y # of Trades perrear 1.0 Current Streak; 1 Losses

30000 Monthly Profit Analysis

&verage Monthly Profit $107 Maonthly Sharpe Ratio: 012
Std Dev of Monthly Profits: ~ $747 Annualized Sharpe R atio: 041
Calmar Aatio: 0.20
20000
Winning Trades Losing Trades
Total Winners: 34 Total Losers: El
10000 Gross Profit $63.135 Gross Lose: -$3.253
Byerage Win: 41857 Average Loss: -41.028
Laraest win: $8.830 Largest Loss: 53048

ﬁfﬁJJJJJJfDU i

P :‘I A o A - - E. - _F A a - Largest Dravdown in Wwin: — -36.110 Largest Peak in Loss: 48965
1978 1980 1532“1954 1986 1988 1990 1992 1994 199§ lggs:rzmu 2002 2004 2006 2008 2010 szr 2014 2016 zms 2020 SvdDrawdown iniwin -$a34 Avg Peak in Loss 34
g Fun Up in Wire $2.475 Avg Run Upin Loss: 34
&g Run Down in 4Win: -$aad Avg Run Down in Loss: -$2145
~10000 Mast Consec Wins: El Mast Consec Losses: 2
Jatr &yg # of Consec Wins: 4,86 Avg B of Consec Losses: 1.29
&y # of Bars in'wins: 800 Avg B of Bars in Losses: 8.00

T Maxkoss mmmm Trade Pefformance

Stop-Loss: 6000% (120 Punkte)

RealMoneyTrader.com Gratis Informationen fiir Trader im Livewebinar

Fundamental steht ein zwingend immer wiederkehrender Prozess der kommerziellen Marktteilnehmer hinter dieser
Markt-Anomalie. Die Plantin§eason erstreckt sich fur die Getteivon April bis etwa Mittduni(10. Juni zka).

Zum Ende der Planting Season bzw. unmittelbar danach haben die Produzenten erstmals eine konkretere
Vorstellung, wie umfangreich die Ernte im jeweiligen Erntejahr ausfallen dirfte. Eine erste sensible Phase (Planting
Anwachsphase) liegen nun hinibnen. Jetzt verkaufen sie verstéarkt Futures, denn dadurch bringen sie ihre zu
erwartende Ernte an den Abhener. Und genauso wenig, wie dich 80 Zemter Kartoffeln auf Vorrat kaufst, weil

du ausgerechnet hast, dass du damit bis ans Lebensenbdeidd de gesamte Familie ernahren kénnteserkaufen
Produzenten oder kauft die abnehmende Industrie fir zig Jahre im Voraus. Es gibt jedes Jahr einen bestimmten
Bedarf und eine entsprechende Produktion. Und weil die Pflanze ein bestimmtes Wetter bendtigt gemiethen,

wird eben auch nicht irgendwann gepflanzt und geerntet, sondern im immer gleichen Zeitraum. Ich nehme den
Gedanken schon mal vorweden du vielleicht jetzt hastAber durch den Klimawandel kénnten sich doch Enntel
Pflanzzyklen veranderdh, in 500 Jahren um 10 Tage nach hinten. Anders ausgedriickt: Solange wir leben und
wahrscheinlich noch eine Weile danach, wird es kaum bis keine Abweichuagelen auch in den vergangen 60
Jahren bestandig gebliebenen Zeitfenstern und Prozessen gabeem wird fortwahrend an resistenteren Pflanzen
gearbeitet, so dass sich die Landwirtschaft eher einem sich &ndernden Klima anpasst, als dass die Zyklen sich &nd

@ GenesisFT

Wenn man nicht stupide nur eine Statistik tradet, sondern auch eine Vorstellung hadjesgasAnomalie des
Marktes fundamental auslost, ist mehr Zutrauen vorhanden, und es wird leichter fallen, Disziplin zu halten.

Fundametale Basiseffekte sind das Fundaméirtderart bestandige und stabile Tradisgrategien. Dabei haben

diese Setups keerlei Optimierung, geschweige denn Uberoptimierung erfahren. Bei den saisonalen Setups ist nur
der Faktor Zeit als Filter gegeben. Wir steigen zum Zeitpunkt X ein und zu Y aus. Bei den Breakouts haben wir nur
Zeitfenster, in dem Ausbriche gehandektngtlen diirfen (ndmlich z.B. die sensible Phase des Marktes zum Ende der
Planting Season) und den Preis (Ausbruch unter ein definiertes Preistief).
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Als Trader brauchstudeinen statistischen Vorteil. Indemuddas machst, waalle anderen auch machen, hast d
keinen Vorteil. Und glaube mir eines: diese Kenntnisse hier sind zwar alles andere als geheim, doch die meisten
fundamentalen Basiseffekte slrder breiten Masse schlichhbekannt. Sie arbeiten komplett anders, darum wissen
sie davon nichts.

Prevent Pant Payments

Machen wir einen Test: weil3ugddass es eine Ernteausfsiérsicherung gibt? Fir das sogenannte Predant
Paymentgibt es feste Termine, die stets Mittedvk, Mitte/Ende Juni, sowie Mitte Juli gelegen sind. Zu diesen
Zeitpunkten gibt e jeweils Deadlines fir die Farmer. Und genau um diese Termine herum setzen regelmafig

Key Dates & Action ltems for 2026 (Check with Agent for Your Area)

Before March 15, 2026: Finalize your crop insurance coverage with your agent for the
2026 crop year.

Around Early-Mid June 2026: This is the Final Planting Date for corn (varies by
state, e.g., June 5 in Indiana).

~25 Days After Final Date (Late June/Early July): This is the end of the Late
Planting Period, after which your guarantee drops significantly (e.g., 55% for corn).

Within 72 Hours of Final Planting Date: You must notify your agent of a potential
prevented planting loss

By Acreage Reporting Deadline (July 15 in some areas): Prevented planting acres
must be listed on your FSA Form 578.

~60 Days After Insurance Period End: Final sign-off on your prevented planting
claim with the adjuster. @

How Prevented Planting Works

1.

Qualify: You must have planted, harvested, and insured the acres in the last four
years.

. Notify Agent: Call your agent right after the Final Planting Date.

. Late Planting: If you plant during the late period, your coverage guarantee reduces

daily.

Claim: Finalize the claim with your agent and adjuster, ensuring prevented acres
match your acreage report &

Crucial Advice: These dates and rules are complex; talk to your local crop insurance
agent in early 2026 (or sooner) to understand your specific county's dates and
obligations for a full payment. &

signifikante Bewegungen ein, die ich mit meinen
statistischfundamentalen Strategien (siehe auf
den vorigen Seiten) systematisch ausnutze. Dabei
mochte ich gar keine Neswlesen oder Crep
Progress Reports interpretieren. Es genigt die
Kenntnis, dass in einem spezifischen Zeitintervall,
wie zum Beispiel zwischen dem 10. Juni und Ende
Juli ein regelmafiger Effekt der Schwéache
aufgrund von Verkaufen der Produzenten

einsetzt.

Um es metaphorisch auszudriicken: Ich mdchte
gar nicht den Fahrplan fur den Bus der Linie 101
exakt kennen. Ich weil3, dass er zwischen 7 und
7.30 Uhr alle 10 Minuten fahrt. Das genugt
vollkommen.

Und nun stellaéch dir die Frage: Was glaubst d
bewegt de Preise eines Rohstoffs, wie zum
Beispiel Sojabohnen ed Mais? Irgendein Strich,
den du so, ich anders und 10 andere auf normal
10 verschiedene Weisen einzeichnen, ein kreuzen
eines Indikators, der einfach nur abbildet, was
langst passiert und im bloRd&Dhart sichtbar ist,

oder solche zwingenden Aktionen der
Produzenten eines Rohstoffs? Nochmals: das sind
sich zwingend wiederholende Aktionen, denn die

Produzenten missen in spezifischen Zeitfenstern ihre Produktion tiber den TedaeinCashmarkt verkaufe Das
ist ihr Business.

Ich handele ausschlieflich statistisch signifikante Effekte, die sich Giber 5 und mehr Jahrzehnte stabil darstellen UN
fur die ich eine Kenntnis habe, was sie fundamental verursacht. Ich interpretiere aktuelle Ernteentwickligmgen

denn dann waren wir wieder im Bereich der Interpretation von Daten. Ich sichere mir den Gewinnvorteil, indem ich
meinen Handel (auch den von Breakouts) auf jene Zeitfenster beschréanke, in denen aus fundamental starken
Griunden, regelmaRig Preisscho¢&mrke Bewegungen) auftreten. Ich muss an der Stelle kapieren, dass ich sowieso
nie die perfekte Entscheidung treffen werde, selbst wenn ich Ernteprognosen und die Reports Uber den
Erntefortschritt lesen wirde. Es bringt extrem grof3e Vorteile, dass idR, wewelchen Zeitfenstern es lukrativ ist

und ich (das ist der Schliissel) die anderen Zeitfenster ausspare.
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Kleiner Exkurs in die Strategimtwicklung: Mit dem Aussparen von Zeitfenstern muss man grunatsésahr

vorsichtig sein. WennuweinfachnuS Ay Sy . I Ol GdSad YFOK&adz dzyR RF6SA SNJ
NEAOKGO RIFa y20K fFy3S yAOK(HXZ dz¥y AY wS3IStoSN] OROSAY
vorgeht muss sich bewusst sein, dass er zwar auch einige fundamBatik#fekte erwischt, doch dabei zudem

viele zufallige Haufungezur Grundlage seines Handelns macht.

Wer blind Zeitfenster ausschliet, der ist am Rande und nicht selten auch ganz Béhdezl Uberoptimierung.

Wenn di ein Setup mit zu vielen Paraneeh (Bedigungen) tberfrachtest, machsuas fir die Zukunft fragiWvenn

kein fundamentaler Basiseffekt hinter einer Regelmagigkeit steckt, dann kann solch ein Effekt auch mit der Zeit
wandern. Dafur gibt es etliche Beispiele. So war friher der Freitdgr Indizes der beste Tag. Das hat sich
zwischenzeitlictkomplett verdndert Du musst also vorsichtig seBlindes Backtesting miindet meist in Strategien
mit einerbegrenzten Halbwertzeit. Wenn durdiessen bewusst bist und kein Probldamit hast, dasRad alle
blF&aStlFy3 ySdz SNFAYRSY Tdz YNaaSys RIEIyy o332 F2NJ Adaod
bekannten Griinden Uber Dekaden und unabhangig von Hausse oder Baisse stabil performen. Und davon gibt es
massig. Ich nutze insgesambér 600 Setups aus etwa einem Dutzend verschiedener Anséatze.

Alle fundamentalen Basiseffekte ausfihrlich zu erklaren wiirde den RahiesesdBuches sprengen. In meinen
StrategieSchulungen gehe ich darauf jeweils ein und bespreche Effekte ausfihrieireh dieses Buch mochte ich
Denk und Verhaltensmuster von dir aufbrechen uadfzeigen, dass es andere Lésungen gibt, dahd
weiterbringen.

Weitere fundamentale Basiseffekte sind:

Steuerstichtage ((Effekt fur AktierAnleihen und Wahrungsmarkie
Jahreswechsel (CarfiyadeRuckfihrungen, Windowdressing bei Aktien)

Wetter (sensible Phasen fur Frost und Diirre oder HurricaBeNino, La Nina
Konsumtreibende Feste (Ostern, Weihnachten)

Driving Season, Bausaison

Beginn der Lieferperiode (First Negti Dates)

Anfang der Erntesaison (Auswirkungen u.a. auch auf die jeweilige Re&ibffing)

> > > >
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WahrungsHedges bei Rohstofivahrungen

Ein anderes Beispiel fir fundamentale Basiseffekte sind Wahrungskaufe des AustralischgiRDlodtaxff\Wwahrung)

in den 46 Wochen vor Beginn der grof3en Erntephasen. Auslandische Kaufer sichern sich durch Wahrungskaufe
gegen Preisschwankungen ab. Sobald die physische Lieferung erfillt ist, werden die W&ledgegs aufgeldst.
Darum sehen wir um die beidenafden ErnteStarts jeweils zunéchst einen Anstieg, dann einen Riickgang des
AUD/USD.

R/\[ Erntezyklus & Wahrungstrends REALMONEYTRADER

Leading cotton exporting countries in 2023/2024 Crop Calendars for Australia

| Australia: Western Australia — Crop Calendar
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RealMoneyTrader.com ) Professionelles Trading seit 1997

Australien ist ein bedeutender Produzent und Exporteur von diversen Rohstoffen. Man ist bei Weizen hinter
Russland der zweitgré3te Exporteur weltweit, bei BaumwollenMer 3 und bei Gerste (Barlesggar weltweit
fuhrend Auch das wissen viele nicht.

Saisonalitaten sind ein starkes Instrument, doch sie werden vielfach falsch angewendet. Problematisch ist dabei in
erster Linie, dass es kumulierte Darstellungen sind¢clmlie Ausreil3er mit enthalten sind. Diese kénnen das Bild

und damit Deine Erwartung stark negativ beeintrachtigeer verzerren Wir arbeiten in unserem internen

Research und bei der Strategmmtwicklung mit einem selbst kreierten Gleichformigkéitsdell, ahnlich der
Standardabweichungei®o erkennen wir tatsdchliche RegelméaRigkeiten und werden nicht von Hiffakien aufs
Glatteis gefiihrt.

Das zweite Problem ist die Lange der Historie, die fiir eine Untersuchung herangezogen wird. Fir Swgejteades
wir maximal weit zurtick, was in der Regel 60 Jahre bedeutet. Hier will ich sehen, dass der Effekt stabil Gber die
gesamte Betrachtungsdauer performt. Fir DaytradBigategien macht es keinen Sinn, weiter als bis ins Jahr 2000
zuriick zu gehen mit dedntersuchungen. Die DateQualitat ist fir diese Art von Strategie hochsensibel und wird
vor 2000 schlechter. Zudem haben staind das ist der Hauptgrundlie Markte auch technologisch um die
Jahrtausendwende revolutioniert. Wiirde man bis ins Jahr Z880ck gehen fiir eine Daytradu®jrategie, hatte

man zwar eine (theoretisch mathematisch) noch hohere statistische Signifikanz, doch in der Praxis wére das
Uberhaupt nicht aussagekraftig, da man Apfel mit Badelatschen vergleichen wiirde.
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Wettereinfluss:El Nino & La Nina Phanomen

Enormen Einfluss auf Rohstoffpreise nimmt das Wetter und ist damit ein wichtiger fundamentaler Einflussfaktor, de
fur starke Trends und Anomalien in Agrans EnergidRohstoffen sorgt

Was hat es mit El Nino & La Nina audls?

El Nifio und La Nifa sietitgegengesetzte Phasen dekNificSouthern Oscillation (ENSines natlrlichen
Klimazyklus im tropischen Pazifik, der das globale Wetter beeinfiidsifioist eine Erwarmung des Pazifik
Oberflachenwassers im Osten, wasTrockenheit in Asien/Australien und Starkregen/ Utleneemmungen in
Sudamerika fihrtLa Nifiaist eine Abkluhlung (Gegenstiick), die die Passatwinde verstarkt, viel Regen nach
Asien/Australien bringt und Trockenheit an der siidamerikanischen Westkustesaeht. Zusammen bilden sie eine
Klimaschaukel, die alle paar Jahre zwischen Neutralphase, El Nifio und La Nifia wechselt und extreme
Wetterereignisse wie Durren und Uberschwemmungen auslosen kann.

El Nifio (Das Christkind):

1 Was passiertDie Passatwindéber dem Pazifik schwéachen sich ab, und der kalte Humboldtstrom vor
Sudamerika wird schwacher.

1 Folgen:

o SudamerikaDas Wasser erwarmt sich, was zu starker Verdunstung, Wolkenbildung und extremen
Regenfallen fuhrt (Erdrutsche, Uberschwemmungen).
o Asien/Australien: Bleibt es trocken, Waldbrande, ausbleibender Monsun.
o Weltweit: Fuhrt oft zu globalen Durchschnittstemperaturen ber dem Normalwert.
La Nifia (Das Madchen):

1 Was passiertDie Passatwinde lber dem Pazifik werden starker und treiben warmes Oberfléabsamw
nach Westen (Richtung Asien/Australien), wahrend vor Stidamerika kaltes, nahrstoffreiches Wasser
aufsteigt.

1 Folgen:

o SudamerikaEs wird trockener, aber die Fischerei boomt wegen des vielen Nahrstoffreichtums.
o Asien/Australien:Starke Regenfille, Ubetsvemmungen.
o Weltweit: Wirkt oft als leichte globale Abkihlung und kann die globale Erwarmung temporar
dampfen.
ENSJEI NifieSouthern Oscillation):

71 Dies ist der gesamte Zyklus, der alle 2 bis 7 Jahre auftritt und zwischen den neutralen; &hd\Lfeo ia-
Phasen schwankt.

1

La Nifia Bedingungen Normzae Bedingungen El Nifio Bedingungen

“Thermokiine

120°E so°w 120°E 30°W 120°E s0°w
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Nun schauen wir, wie sich die einzelnen Rohstoffe in Phasen von EIl Nino und La Nina entwickelt haben.

In La Nina Phasen steigen die EneRypdstoffe im Preis deutlich. Auch AgRwhstoffe schlagen in La Nina Phasen
starker ais, als in den El Nino Zeiten. Auch ist die Haufigkeit ungleich Rétidmrend EI Nino Phasen legen die
AgrarRohstoffe zyweil es oft Trockenheit und Dirreschaden gibhrend die Energys verlieren. Die
Wahrscheinlichkeit&/erteilung ist breit. Die meisn Markte haben keine einseitige Akzentuierung bei
steigend/fallend.

El Nino Phinomen

Zeitraum Intensitat Soybeans Wheat Coffee Sugar Cocoa  Orange Juice Natural Gas  WTI Qil
1972-1973 Stark 145% 95% 110% 25% 45% 120% 10% n.a.* 45%
1982 - 1983 Sehr Stark 25% 35% 15% 12% -10% 55% 20% n.a.* -15%
1991- 1992 Stark -5% 2% 35% -30% 10% -15% -45% 15% -10%
1997 - 1998 Sehr Stark -25% -15% -30% -20% -25% 25% -10% -12% -40%
2009 - 2010 Moderat -10% -12% -15% 18% 5% 12% 30% -20% 15%
2015 - 2016 Sehr Stark 12% -5% -15% 5% 40% -5% 35% -35% -20%
2023 - 2024 Stark -15% -20% -12% 45% 15% 180% 55% -45% 12%

Durchschnittlich:
Steigend/ffallend Verteilung 3/4

La Nina Phdnomen

Intensitat Soybeans Sugar  Orange Juice Natural Gas  WTI Qil
1973-1976 Stark 42% 35% 28% 110% 140% 12% n.a.* 230%
1988-1983 Stark 18% 25% 15% -10% 45% 13% n.a.* 25%
1998 - 2001 Stark -12% -15% -10% -55% 20% -18% 120% 110%
2007 - 2008 Stark 45% 55% 60% 25% 15% -20% 15% 40%
2010- 2012 Stark 25% 65% 20% 40% 30% 35% -30% 20%
2020- 2023 Moderat 35% 80% 45% 60% 55% 30% 200% 75%
2024 - 2025 Schwach -5% -2% 3% 15% -10% 12% -25% -15%

Durchschnittlich:

Steigend/ffallend Verteilung:

Mit einer solchen Statistik vereinfachen wir dieses Klimad Wetterphdnomen, das sich als sehr komplex in seiner
Auswirkung gestaltet. Denn es kommt sehr darauf an, wellstemsitat La Nina oder El Nino im Einzelfall haben und
WANN sie in welcher Region die Ernte beeintrachtigen. Darum stellt die Tabelle eine grobe Orientierung fur dich de
anhand der du weif3t, welche Markte potenziell in welche Richtung tendieren diutech der Einzelfall muss dann
genauer beleuchtet werden. Insbesondere gilt es bei Welleinomenen stets die Lagerbestande mit ins Kalkil zu
ziehen. Besonders explosiv sind Situationen, in denen ein wetterbedingter Ernteschaden auf einen ohnehin geringe
Bestand trifft. Hierzu schaue ich mir bei AgRohstoffen zum Anfang eines jeden Jahres die Efsliogks und bei
EnergieRohstoffen die Lagerbestande in Relation zum Ublichen Level an. Hierfiir habe ich eigens einen Indikator
konzipiert der RW SDI hejRtobei SDI flur Seasonal Deviation Index (saisonaler Abweichuotgyg. Er zeigt mir an,

ob die Bestdnde hoher oder niedriger als zur jeweiligen Jahreszeit tiblich sind. Du merkst auch hier wieder: Trading
ist schon etwas mehr, als ein paar Fibos im Célaatitragen, eine Linie zu zeichnen oder ein Kreuzen des MACD
abzulesen. Die wahren Preistreiber sind fundamentale Faktorenwén@rzahlt, im Chart seien alle Informationen
vorhanden, weshalb es genulge, sich den anzuschauen, der rechtfertigt damit inegsolieidenen Meinung schlicht
seine Bequemlichkeit, sich eingehend mit den komplexen Markten und den Statistiken auseinanderzusetzen.

Wenn ein Markt sich im Abwartstrend befindet, werden die ganzen€hadS1T A t AaG Sy &1 3Sy ag
Ay G ITAttéuf @nmal ein Kélteeinbruch auf und in Florida sinken die Temperaturenan@nad Celsius, was die
Orangenernte im schlechtesten Fall komplett zerstéren kann, dann sieht er das in seinem Chart erst, wenn der Prei
50% gestiegen ist. Dann braudbh aber auch kein Signal mehr.
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Differenzierenstatt kumulieren

Gerade bei kurzfristigeren fundamentalen Effekten werden Statistiken und die daraus resultierenden Grafiken oft
ohne Sinn und Verstand angefertigt, dienen daferals Grundlage fur dasading. Frust ist dann nicht selten die
Folge, wenn die Erwartungen mitnichten erfullt werden und es ganz anders lauft, als man erwart&eishial

dafir sindMonats-Saisonalitdten, also wie sich ein Markt vom ersten bis zum letzten Handelstag einatsMo
durchschnittlich verhalt. Das mactitr Rohstoffeungefahr so viel Sinn, wie wenn man eine Statidikiber

anfertigen wirde, an welchem Tag des Monats es am warmsten ist. Vélliger Blédsinn, denn im Juni und Juli ist es
naturgemaf warm, im Dezembend Januar kalt. Wir missen verstehen, dass besonders bei Rohstoffen
unterschiedliche Monate aufgrund des Erntezyklus, aber auch aufgrund der verschiedenen Bedarfsphasen
(Konsumseite), vollignder Verlaufe nehmen. Denn die grof3en kommerziellen Markttéiner (Produzenten,
verarbeitende Industrie) kaufen und verkaufen zu spezifischen Zeiten regelmafiig signifikant mehr Futures, als zu
anderen. Wir kénnen nicht das Verhalten vor und wahrend des Planting mit dem Marktverhalten nahe und nach del
Ernte in einerTopf schmeilRen. Die Entscheidungsgrundlagrd dadurch falsch und bmauchbar. Genau das
bertcksichtigen meine SHORTTERM SEASONALS, einer der stabilsten und am stetigsten perfaraéne e\
unserem Haus

By TDOM

by Prodit

Be|5p|9| Mals 15,000+ Mais alle Monate kumuliert Wenn man alle 12 Monate fiir den

I gesamten Betrachtungszeitraum
10,0001 (Jahrzehnte) in einen Topf
; schmeilit, kommt flr die zweite
soet Monatshélfte keine nennenswerte
& y) Signifikanz fur eine Richtung raus.
& % Differenziert man aber, analysiert
5000 also alle Januars, alle Februars,
- ...alle Juli's, alle Dezember, dann

bekommt man zu spezifischen
Zeiten umso gréiere
Signifikanzen

By TIXOM
by Froie

w0 Juli
_ o l'r

1 2 3 4 & & T & @ 10 11 12 13 14 15 16 17 18 18 20 21 22 23 1 2 3 4 5 6 7 B 9 1011 12 13 14 15 16 17 18 18 20 21 22 I3

Wahrend im Juni die Plantirgeason (Pflazzeit) zu Ende geht, und die Produzenten von Mais verstarkt Futures
verkaufen, weil sie nun die erste kritische Phase hinter sich haben und eine genauere Vorstellung davon bekomme
wie die Ernte ausfallen kénnte, ist Dezember der sogenannte New CrophMdier geht die neue Ernte ins Lager.
Danach sehen wir tendenziell eher Starke des Naisires, weil eben die Produzenten als klassischer Verkaufer

dann extrem wenig verkaufen.

Betrachtet man die kumulierte Auswertung (alle 12 Monate in einen Tophggssen), so wirde man fur die erste
Monatshalfte gar keine Tradinghance bekommen, da die Ergebnisverteilung (starke und schwache Tage) zu diffus
ist. Fur die zweite Monatshalfte sind wiederum die Ergebnisse zu gering, so dass man dort auch nichwwizdéeln
oSN 6SYyyYy YIy ydzNJ RFE& YNRGSNRAzY @2y aldzal YYSYKNy3ISy
Idee, ab Handelstag 14 bis Handelstag 22 Short zu handeln. Und das jeden Monat.
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Wenn wir nun das einzig Sinnvolle machen, namlich differenaétrachten, und zwar alle Januars, alle

CSOoONXYzZE NEXI S WdzyAd o06A& KAY 1Tdz ftfSy 5STSYoSNEE RIY
werden stabile saisonale KurzfrSetups erhalten. Fur Juli (unmittelbar hinter der PlagpBeasongrgibt sich von
Handelstag 10 an eine Phase fur die Shortseite. Im Dezember wiederum haben wir fiir exakt das gleiche Zeitfenste
eine LongPhase. Und was ich hier aufgezeigt habe, ist das grundlegende Problem vieler Auswertungen, die im
Internet kursierenund die private Trader zur Grundlage ihrer Entscheidungen/Trades madbhen6Dekaden

perfomt der Ansatz der SHORTTERM SEASONALS stetig positiv, wie man sehen kann. Es wurden nach Gebduhrer
Millionen Gewinn erwirtschaftet (ohne Zinseszihs) standairdmafig und durchgéngig einem gehandelten Kontrakt
Das sind knapp 100.000$ Gewinn pro Jahr durchschnittlich. Dabei sind die Setups, wie man weiter vorne an unsere
Beispelen sehen kann, absoluteinfaBhS K £ 1 Sy dzy R 6 a A S NB yinshdg anyHarldelstag R S Y
zum Handelsbeginn, Ausstieg am Handelstag Y zum Handelsschluss. Dazu gibt es jeweils einen fest terminierten
StopLoss, der den Gewinnvorteil schiitzt und statistisch evaluiert wgréetig. Die Stetigkeit kemmt also nicht

etwa vonzigfachen Optimierungen, sondern ganz im Gegenteil: sie rihrt daher, dass die immer wiederkehrenden
fundamentalen Effekte, verursacht von den grof3en Marktteilnehmern (kommerzieller Namisgenutzt werden

konnen. Produzenten verkaufen schon immer regisch am Ende und nach der Planting Season verstarkt Futures.
Daran kann sich auch nichts andern.

Equity Curve (by Date)

Overall

Total Net Profit
Total Trades:
Average Trade:
Max Closed-out Drawdown:  -$68
Max Intratrade Drawdown:  -$69.52 0%
Account Size Required N/Afor baskets N/Afor baskets
Open Equiy $166 Kelly Pt (AvgTrade/AvgWin) 42

Percent in the Market 2.7% Optimal f: 0.99

Avg # of Barsin Trade: 6.47 Z-Score (W/L Predictabilty) 80

Avg #of Trades per Year: 1795 Current Streak 2 Wins

[a] 52|
Max Drawdown: -$68.409.55 on 19.04.2024 Longest Flat: 1.645 days ending 23.01.1978

Profit Factor ($Wins/SLosses): 2.28

Monthly Profit Analysis
Average Monthly Profit $8.050 Monthly Sharpe Ratio 058
Std Dev of Monthly Profts: ~ $13.909 Annualized Sharpe Ratio: 200

Caimar Ratio 139

Winning Trades Losing Trades
Total Winners: 6.181 Total Losers: 3910
Gross Proft $9.670.124 Gross Loss
Average Win $1.564 Average Loss

Largest Win $46.778 Largest Loss $20.01

Largest Drawdown in Win: $17.01 Largest Peak in Loss: $15.830

Avg Drawdo i $559 Avg Peak in Loss $564
$2.158 Avg Run Up in Loss: §564
$55 Avg Run Down in Loss: $1.601

Most Consec Wins: 18 Most Consec Losses 1

Avg # of Consec Wins: 280 Avg & of Consec Losses: 177

Avg # of Barsin Wins. 6.56 Avg # of Bars in Losses: 634

Equity der ShortterrBeasonals

Verstehen musst du unbedingt folgendes: Wenn es einen fundamentalen Effekt, sprich einen Grund gibt, warum sic
ein Marktin einem spezifischen Zeitfenster regelméaRig in eine bestimmte Richtung bewegt, dann werden in
Einzelfallen auch genau dort die grof3en Verlierer auftrebdghmen wir an, eine Abwartstendenz hat die Verkaufe

der Produzenten am Ende der Planting Seaso®alad, dann wird bei einer Midsrnte (wenn die Farmer das

prevent plant payment in Anspruch nehmen) durch die Angebotsverknappung der Preis genau dann auch extrem
stark steigen. Und das macht systematisches Trading fur ungeiibte Trader so schwierizwi3ehan Erwartung

OTps CNBFTFSNIAz20S FNN {K2NIK !'faz2z AYYSNHAaUOL dzyR wSlI f
klaffen dann mitunter gigantische Licken.

Ein schdnes Beispiel ist unser Friday Gold Bull, als das systematisolgzén der Starke des Goldpreises vor dem
Wochenende. Der Effekt setzt mitunter bereits donnerstags nachmittags ein, wie wir (ibrigens 2018 auch von einer
Handlerin der Societé Générale in Paris erfuhren und erstreckt sich iber den gesamten Freitagrdéumaviidoch
denken, dass wenn der Freitag insgesamt der beste Wochentag mit dem eindeutig grof3ten Perfefmizicem
heutigen Goldpreis ist, es freitags kaum starke Verluste geben dirfte. Einmal mehr weit gefehlt! Wir haben die 30
groldten EirTagesVerluste des beliebten Edelmetalls ausspucken lassen und haben diese statistisch ausgewertet. Ir
diesem Rahmen haben wir auch abgefragt, an welchen Wochentagen der einzelr@r@sitchuftrat. Diese Frage

war im Grunde Makulatur, denn ich handele Gold saiem viertel Jahrhundert. Ich habe es oft genug erlebt, dass
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gerade der Freitag eine extreme Schwache mit sich bringt, wenn der typische FEfglgsnal nicht greift. Doch
schauen wir uns die harten Fakten dennoch Schwarz auf WeRearkreitag istgner Wochentag, an dem es am
zweithaufigsten crasht! Genau in diesem Spannungsfeld bewegen wir uns als Trader permanent: wir setzen auf da:
statistisch wahrscheinliche, nutzen es lGiber die Masse an Wiederholungen langfristig aus, erleben aber genau da, w
wir die gréf3ten Gewinne machen, auch die grof3ten Verluste. Es ist logisch, aber es ist mental nicht einfach, wenn
noch ungeubt bist.

[l Haufigkeitsverteilung der Gold-Crashs nach Wochentagen

Wochentag Anzahl der Crashs Prozentualer Charakteristik
(Top 30) Anteil
Montag 1" 36,7 % Haufigster Crash-Tag (Weekend-Gaps &

Asien-Erdffnung)

Freitag 8 26,7 % Zweithaufigster Tag (US-Arbeitsmarktdaten
& Margin-Liguidation)

Mittwoch 5 16,7 % Mittdwochen-Vola (oft nach Fed-Sitzungen)
Donnerstag 4 13,3 % Oft Fortsetzung von Trends

Dienstag 2 6,6 % Statistisch der sicherste Tag fir Gold-Halter
Sonntag 0 0,0 % (In der Liste als Montag gewertet, da

Markteraffnung)

Ich habe mir angeeignenicht mehr in profitabel und nicht profitabel die Zeitfenster, in denen die Setups arbeiten
und die Setups selbst zu betrachten, sondern in hat Signifikanz und hat keine Signifikanz zu unterdabeiden.
Dienstag ist zum Beispiel ein belangloser Tag im Gold. Er bringt keine nennenswerten Verluste, hat die niedrigste
CrashHaufigkeit, aber er bnigt eben auch keinerlei Ertrag. Und dann sind da Tage, wie der Freitag und der Montag
(klassischer Shoifag), an denen es sowohl auf der Gewjnvie auch auf der Verlustseite die méachtigsten
Entwicklungen und die groRten Haufigkeiten gibitt kannst dasin bisschen vergleichen, wie wenn du eine extrem
attraktive Frau ansprichst. Das wird entweder der Korb deines Lebens oder es wird die Bekanntschaft deines Lebel
Wenn du sie gar nicht erst ansprichst (Dienstag) passiert nichts.

Wir missen also versteim, dass es sogar eine Bestatigung fur die Existenz eines fundamentalen Basiseffekts ist,
wenn dann, wenn wir normal die meisten und groéf3ten Profite machen, auch die grof3ten Rohrkrepierer auftreten.
Wenn Du das wirklich verinnerlicht hast, wirst Du eineriidsschende Ruhe in dein Trading bringen, da du diese
emotionalen Achterbahnfahrten nicht mehr oder nur noch sehr gemafigt erlebst.
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Backtest ist nicht gleich Backtest

Es ist absolut nicht damit getan, einen stupiden computergestiitzten Badastichen. Hierbei ziehen manche
Ubrigens falsche Datengrundlagen heran, da sie zum Beispiel eine spezifische Adjustierungsform der Kontrakte
wabhlen, die abezum Beispiel die Licken der Kontraktwechsel enth&kimehr braucht es eine top Datenqualitat
und ein Verstandnis dafur, dass man so wenig Optimierungs Filterschritte einbaut, wie irgend maglich.

Zudem sollte ein Backtest angemessen lang sein. Fir Dayt&tiziggien sinanindestens 10 bis maximal 2ahre
Historie gut. Weniger als 10 Jalwérde Trades bringen, die einfach auf Zufall basieren, und wenn man 50 Jahre
zuriick testen wiirde, wéare es unsinnig, da die Markteffizienz und auch die technische Realisieruagdetés H
heute ganzlich anders sindls vor 30 oder 50 Jahren.

Ein ganz weentlicher Punkt beim Backtesting ist die Datenqualitat. Hier ist im Allgemeinen gar kein Bewusstsein
existent, wo das Problem von schlechten Daten gelegen ist. Bei minderwertigen Daten, die man sich giinstig aus dt
Internet besorgtsind die Daten llckerdit. Es wird teilswur jeder zehnte Tic&rfasst, was dann immerieder dazu

fuhren wird, dass wifalsche Hochs, falsche Tiefs und falsche Kerzen gegeniiber dem tatsacticlzeri angezeigt
bekommen. Di&signal und Entsbeidungsgrundlage ist danfalsch und jeler Optimierungsschritt, den wirun auf

Basis dieser &en unternehmen, optimieretwas, das in der Redalitso nicht aufgetreten ist. Wir lassen waiso

guasi einen Zweitschlussel fir einen 5er BMW machen, wollen damit dann aber eine Merdeldss€offnen und
fahren. Das kann nicht funktionieren!

Auch, wenn die Datenqualitat ausgezeichnet ist, passieren bereits vor dem eigentlichen Backtest Fehler. So gibt es
dutzende Adjustierungsformen der Kontrakte. Da die Grundlage der Untersuchungead=sind, die eine Laufzeit
haben, werden fir langfristige Historien die Kontrakte aneinander gehéiagkédjustiert). Bei Zucker entsteht zum
Beispiel der Chart dadurch, dass man den Marz, Mai, Juli und Oktober eines Jahres aneinander hangt. Zwischen d
einzelnen Preisen bestehen teils erhebliche Differenzen. Und die Weise, wie diese Preisspriinge adjdstiert si
entscheidet dariiber, ob unsekéntersuchung gehaltdbund zielfihrend ist, oder wiine Strategie entwickelmlie
Gewinne im Backtest hatje in der Realitat so nicht zu erzielen sii ist daher wichtig, bevor wir den realen

Handel gehen, die BackteEtgebnisse mit dem tatsachlichen SigWiallauf abzugleichen und zu Uberprifen, ob

alles stimmig istFUr einen guten Eindruck genigt sichprobenartig funf bis 10 Trades manuell zu Gberprifen.

Was unserdrealMoneyTradeStrategien Uber Jahrzehnte so robust macht, ist, dass wir nach Gleichformigkeit
untersuchen. Wir haben eine Formel implementiert, bei der z.B. etwas, das 200 Mt anfirdessen Ergebnisse

einen geringen Streuungsgrad haben (also stets sehr &hnlich ausfallen) als stabiler gilt gegentber einer Strategie,
zwar Netto gleich viel oder mehr verdient, bei der aber die Einzelergebnisse eine viel gré3ere Streuun§taben.
bleiben bei uns am Ende nur jene Setups Uber, bei denen tatséchlich fundamental starke Basiseffekte (siehe oben)
dahinter stehen, und alle OHdit-Wonder kommen erst gar nicht fir unseren Handel in Frage.

Saisonale Charts, dieidm Internet findesthaben durchgangig dieses Problem: sie beinhalten nahezu immer auch
die AusreiRer. Und die kdnnen den Eindruck der Saisonalitdt komplett verfalschen. Ein Beispiel hierfir ist Natural G
(Erdgas). Die Saisonalitat zeigt hiedém klassiscisaisonalen Chiibisin den spaten November &uarts.

Vermeintlich jedenfallsDenn hier fliest in der 20ahresBetrachtung des Extremjahr 2018 mit ein, in dem es durch

die Optionsellers.corrleite ab dem 9.11. bis 21.11. einen 58¥%stieg! Das ist 35 Mal so viel, wi@

durchschnittlicher November an Zugewinn bringt. Naturlich wird der saisonale Vetlaafsdavon massiv

verfalscht, wie wir gleich sehen werden.
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Die durchschnittlichen Monat8ugewinne oder Verluste des Erdga®ises fur die Zeit von 2004 leigischliel3lich
2024:

Monthly Averages for SNATGAS over past20 years:

dan.  Feb. Mar.  Apr  May Jume Juy Aug. Sep. 0ad Mo Dec
%Reim 44% 46% 13% 52% 26% 21% 07% 21% 76% 51% 14% B84%
GainFrequency 40% 35% 50% 80% 0% 45% 35% 60% 60% 60% S 35%

MaxReum 307% 160% 282% 284% 200% 282% S 7% 462% 62
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MinReum -40.0% -279% -196% -14.0% -79% -334% -31.7% -263% -259% -123% -216% -36.3%

=

Der AusreiRRer im November 2048 XdzyR RSNJ @2Y Wdz A mMdpd
Ganz Links sehen wir den enormen Anstieg im
November 2018. Er verfalscht den saisonalen
Durchschnittsverlauf erheblich, wie man unten
in dem saisonalen VergtsChart von
T Equityclock.com erkennt. Durch den November
4400 2018 gibt es im saisonalen Chart im November
einen nochmaligen Haken nach oben, der
j I _ eigentlich gar nicht da sein dirfte, da es ein
einmaliger Event war.

} Rechts sehen wir den Ausreil3er zur Untéese

saw — im Juli 1996. Damals sank der Preis von Natural
H*HMHHT 11 =3 - Gas von 2,80 auf 2 Dollar. Dies verfalschte

1 wiederum den saisonalen Chart von

Seasonalcharts.com. Einmal (Juli) wurde eine
schwache Saisonalitat suggeriert und einmal
eine starke, die beide so nicht exesen. Es
9% junos 1'% waren einmalige Ausreil3er!

»
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Natural Gas Futures Seasonalit
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Und genau das ist bei unseren Setups NICHT die Handelsgrundlage. Unsere saisonalen Untersuchungen gewichte
gleichférmige Entwicklungen mit geringen Standardabweichungen hoher und eliminieren somit die Einflussnahme
von Einmaleffekten. Wenn ein Markt 20x etwa 1% in einem spezifischen Zeitfenster steigt, ist das klarer Ausdruck
einer saisonalen RegelmaRigkeit, wahrend 19 x 0% und einmal 20% in einem Chart identisch dargestellt waren, flr
uns aber null Aussagekraft lém.

Hieran l&sst sich erkennen, wie schnell ein gut gemeinter Backtest fehlerhaft sein kann. Und wenn dieser zur
Handelsgrundlage gemacht wird, ist es nicht verwunderlich, wenn die kunftigen, realen Ergebnisse stark negativ vo
dem abweichen, was der dder erwartet hat. Kurzum: viele wenden saisonale Charts falsch an und hegen voéllig an
der Realitat vorbei gehende Erwartungen. Klar muss auch sein, dass Trading ohne eine statistische Grundlage und
ohne fundierte Backtests der Gipfel des Irrsinns wardesAat seine Schwachstellen, auch computergestitzte
Backtests kdnnen sie haben. Doch ohne statistische Grundlage mit den grof3en Playern wie Goldman Sachs, JP
Morgan, Morgan Stanley in den Ring zu steigen ist purer finanzieller Selbstmord.

Compendium

Eine statistische Grundlage und damit ein computergestutzter Backtest ist unerlasslich. Ohne eine solche Bas
nur eine Frage der Zeit, wann dickl ruinierst, nicht ob! Der Backtest muss jedoch professionell und fundiert
durchgefihrt werden, das etlihe Fallstricke gibt, von denemdnfangs nicht wissen kannst:

Die Lange: Bei Daytradu&jrategien zwischen 15 und 20 Jahren, maximal bis ins Jahr 2000 zurtck, da um die
Jahrtausendwende der technologische Fortschritt Einzug hielt und sich dhadierdarktstruktur in ihren Feinheiten
(wie schiel3en Orders ein) anderte. Die Grundstruktur &ndert sich so gut wiBath beim Daytrading zoomstid
guasi auf die Feinheiten, und es entscheidet im Gegensatz zu einem Investmentansatz a la Buffetttbelnr \GkE
die Orders einschie3eBei SwingStrategien sollte auf maximale Historie (i.d.R. 60 Jahre) gegangen werden.

Die KontraktAdjustierung: Das ware allein ein Thema, das mindestens ein ganzes Buch flllen konnte. Darum
nur den Hinweis daen, dass man fur Daytradingnd Swingtradingstrategien unterschiedliche Kontrakt
Adjustierungen verwenden muss. Amdéalls passiert es, dassigaum Beispiel Relliicken als Gewinn gebucht
bekommst. Und die Genauigkeit der Daten ist je nach Adjustgsfanm unterschiedlich. Du bendétigst fur die
Untersuchung des Intradayerhaltens akkurate Tickdaten, wahrend fiir einen Swaadigr Investmentansatz
grobere Daten ausreichen.

Ausreil3er eliminiererEinmaiEffekte gilt es heraus zu rechnen. Dazu kann man Beispiel mit
Standardabweichungen arbeiten.
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Einen fundamentalen BasiBffekt erkennen

9AYS alN]J]GdoS26F OKildzy3 + tI oFNBAGIIA adSA3ld D2fR 27F
relativ stetig steigende und klar positive Kafliurve beim Backtest erzeugen. Dann und nur dann sprechen wir von
einem madglichen fundamentalen Basiseffeldéde Equity, die nur durch die Zugabe zigfacher Filter und Bedingungen
positiv wird, ist ein klares und untrtigliches Indiz fir eine Uberoptimigaer Vergangenheit und wird in der

Zukunft allenfalls zeitlich begrenzt funktionieren.

Wenn also eine Marktbeobachtung auf eine Regelmafigkeit hin untersucht werden soll, dann gehen wir zunéchst
vollig frei heran. Das bedeutet: kein Stop, kein Gewirrizgén ersten Durchlauf unseres Backtests. Bleiben wir bei
dem Freitag€ffekt im Gold, da dieser sich ja groRer Beliebtheit bei Kollegen erfreut, wie ich eingangs aufgezeigt
KFoS® 5AS SNRGS ! yiSNRBRddzOKdzy3 ¢ NNRS itagl EoaiizGnyHandelsdhlyiss G A S
am gleichen Tag. Kein Sthp2 & & = |1 S A yNuDs@hen wiryob debMatkiregelméaRig eine spezifische

Anomalie zeigt. Tipp: Liegt der Profit Factor unter 1,4, so ist der Effekt geringfligig, liegt er unter 1,2, Scohist er n
existent.Netto-Profit und durchschnittlicher Gewinn je Trade geben uns auch sehr deutliche Zeichen, wenn es
keinen fundamentalen Basiseffekt fiir eine Stratelgiee gibt.

Test# [IF1 |2 | Met Proft™ | Max Drawdown | Retum®™ | Profit Factor |Kelly™ |Trades |Awg Trade |Payout |Win% |Large Loss |Avgloss |Awg Win | Large Win |Wins | Losses

m—-m-m—--

151 1.3 7 11450€ (12720 €) 0.0% (5.400 £) (767 £) 833¢ 3350€
193 13 3 9320¢ (15.010€) 52 53'; 1 I]? 3,I}3'; 331 23 E 1 ‘IB 4" 4% (5.810€) (791 £) 336E 3620€ 15" 1 74
88 13 4 B8.870¢ (8.280 €) 82.6% 1.08 36% 389 236 1.09 49.6% (6.310 €) (580 €) 635 € 2450€ 193 196
130 1.3 6 77308 (14.200 €) 46, 7% 1.06 28% 357 228 110 45.0% (5370 €) (655 €) 76T & 26508 175 182
09| 1.3 5 60408 (7.700 €) 58.3% 1.05 24% 369 166 1.03 50.4% (6.530 €) (658 €) 680 € 32406 186 183
90| 15 4 3970¢€ (9.530 €} 32.8% 1.05 25% 255 16€ 103 50.6% (6.310 €) (298 €) 614 € 2450¢€ 129 126
89 14 4 3580¢ (10.600 £€) 271% 1.04 1.8% 317 1 103 50.2% (6.310€) (596 £) B15€ 2450¢€ 159 158
91 16 4 2920¢€ (10.370 €) 226% 1.06 26% 204 14¢€ 1.03  50.5% (2180 €) (523 €) 541€ 22%0¢€ 103 m
154 16 7 2860€ (14.060 €) LrAS 1.04 19% 196 15€ 113 48.0% (2.380 €) (674 €) 762 € 3350€ 34 102
175 1.6 8 2610€ (14.850 €) 15.0% 1.04 1.8% 19 148 109 487% (3.650 €) (708 €) 7756 31408 93 58
171 1.2 8 2510€ (12.550 €) 16.7% 1.02 0.7% 350 6E 1.09 48.2% (4.570 €) (805 €) 879 € 33606 188 202
95 2 4 2030¢ (6.890 £} 22.0% 1.13 B.T% 80 256 107 51.3% (1.220 €) 415 €) 444§ 2.060€ 41 39
21 1 10 1.530¢€ (36.100 €) 4.0% 1.01 0.4% 449 36 1.07 486% (6.450 €) (880 €) 939 € 4160 € 218 23
96| 21 4 670 € (4.510€) 9.4% 1.06 28% 55 12¢€ 102 50,9% (1.220€) (423 €) 432¢ 1580€ 28 27
214/ 13 10 DE (24.010€) 0.1% 1.00 0.0% 324 ne 106 485% (6.450 £€) (873 €) 9295 € 3430¢ 157 167
125 23 5 -40€ (1.650 €) 0.5% 033  -06% 4 -10€ 293 250% (870 €) (350€) 1610¢€ 1610€ 1 3
126)| 3 3 406 (1.650 €) 0.5% 098  -06% 4 -0& 293 250% (870 €) (350€) 16106 16106 1 3
32| 2 1 -806 (7.050 €} 0.5% 095 -0.2% 83 16 158 38.6% (1.070 ) (256 €) 4066 21108 32 51

Das Schaubild zeigt verschiedene Durch\safianten fur eine Tradinffleeim KakaeFuture. Nicht eine ist
nennenswert profitabel. Gabe es hier einen Basiseffekt, so waren zahlreiche Varianten bereits beim ersten Durchla
profitabel.

Du kdnntest hier mit Optimierungsschritten die Profitabilitat steigern, jedoch ware dagaimeVergangenheits
Optimierung. Dabei schaut man, wann es nicht funktionierte, und klammert die Zeit oder die Konstellation
regeltechnisch aus. Finger weg von solchen Optimierungen mit der Brechstange. Das kann und wird nur Geld koste
jedoch am langeinde nichts einbringen.
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Einfachheit ist Trumpf!

aYSSLI Al aAayYLX Sa KINIS AOK oS NEBvenarfalivefie Profvedeiffer igré y 1 F
Ansatze spracherDamals verstand ich nicht, warum Einfachheit wichtig seinlsbldachte, die Leute seien einfach

nur nicht kreativ genug und wiirden Aufwand scheuen. Doch Einfachheit ist deshalb wichtig, weil wir mit
unvollstandigen Informationen arbeiten. Auf jeden Markt wirken dutzende Faktoren bei der Preisbildung. Einige
treten sehr oft auf £.B.Verkaufe der Produzenten), andere gelegentlich, wiederum andere nur ein einziges Mal (z.B.
Liguidierungen durch HedgeondsPleite). Vollstandige Informationen hatten wir nur dann, wenn wir exakt

whussten, wieviel Prozent an der Preishitg zum Zeitpunkt X jede einzelne marktteilnehmende Partei hat. Das wird
niemals auch nur annahernd passieren.

Bei unvollstandiger Informationslage muss man mit groben, einfachen Systemen arbeiteich die Markte standig
ein wenig verandern, zum Beigl indem die Volatilitat steigt und sinkt, Bewegungen mal etwas friiher, dann wieder
spater starten, ist ewichtig, so wenige Bedingung&re mdglich einzubauen. Genau diesemhleefindest dubei

den allermeisten im Internet angepriesenen Daytraeif@automaten. Die Kapitalkurven zeigen meist nur 2 bis 5
Jahre und sehen aus, wie mit dem Linear gezeichnet. Meist ist der durchschnittliche Gewinn pro Trade viel zu
niedrig. Konkresolltest dudarauf achten, dass ein System >100$ je Trade als durchsicheittlGewinn abwirft,

und selbst das ware mir bereits zu fragil. Je geringer der durchschnittliche Gewinn/Tsddit,adesto dichter

stehst du mit deine Strategie an der Klippe. Wenn sich nur geringfligige Verdnderungen im Markt oder aber (und
das haberdie wenigsten auf dem Schirm) bei den Kosten (Bérsengebihren, Kommissionen) oder den Regularien
ergeben, ist der ohnehin geringe Gewinnvorteil dalfimm Vergleich eingmeiner StrategiePortfolios, die einen
hohendurchschnittlichen Gewinn/Trade aufweis.

Shortterm Seasonals: 539% durchschnittlich je Trade

Overall

Total Net Profi: $5.433.867 Profit Factor ($Wins/$Losses): 2.29
Total Trades: 10.081 Winning Percentage: 61.3%
Average Trade $539 Payout Ratio (AvgWin/Avgloss): 144

TopSeasonals Advanced: 1517$ durchschnittlich je Trade

D werall

T ol Pt Pl sy 0 r - £ | Prohl Fachor | Pe'mds/ Sloiiet) m
Tolal Trades £ -1 winning Peiceniags m
Average Tirade 18517 Faneoot Habo [Songwmdioegl oes] F

TopSeasonals: 1290$ durchschnittlich je Trade

Overall

Total Met Profit: 52.608.206 Profit Factor ($Wins/SLosses): 2.45
Total Trades: 2022 Winning Percentage: 62.3%
Average Trade: £1.250 Payout Ratio (AvaWin/Avgloss): 148

PowerBreakouts (TradingClass): 2059% durchschnittlich je Trade

Owerall

Total Met Profit: §6.748.350 Proft Factor (3Wins//$Losses) 313
Tota Trades: 1778 Winning Pementage: B2 4%
Averaoe Trade: 52059 Payout Ratio (AvgWin/Awgloss): 185

Dabei sind tiberhaut keine zuséatzlichen Filter im Spiel. Bei den saisonalen Strategien wird rein auf Basis des Faktor
a¥%SAlGa ISKEFYRSEtGd %dzY %SAGLIzy1G - SAyadSA3Sylass, telzy ¥
im Regelwerk klar vorgegeben ist). BendBreakouiStrategien (PowerBreakoutst es eine Kombination aus Preis
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(Ausbruch Gber oder unter ein RefereHbch oderctief) und Zeit. Es sind zeitlich konditionierte Ausbriiche.
Genauwo, wie vielenur an Weihnachten eine Gans essen, handeln diese&kButsinur in ganz spezifischen
Zeitfenstern, die aus fundamentalen Griinden (z.B. Ende der Planting Season) eine deutlich erhéhte
Wahrscheinlichkeit fur eine spezifisdignamische Entwicklung (einen Trend) haben.

Je mehr Bedingungen ich einbaue, destgiler wird das System, weil diese Bedingungen bei kleinsten
Veranderungen im Markt bereits nicht mehr afjieichzeitigerfillt sein kbénnen.

DeraPreigifiir ein robustes System

Wir haben also robuste, weil einfach gehaltene und auf den starksten funutaiea Basiseffekten basierende
Strategien. Einfache und grobe Systeme werden nur selten die Marktsituationen perfekt ausnutzen. Bei einem
Trend bzw. BreakouAnsatz wird der Trader damit zurechtkommen mussen, dass er zwisctiehZzgbhee

Buchgewinne &tte, als er am Ende realisierte. Bei rein saisonal basierten Strategien wird man damit ok sein
mussen, dass man sich von einer Bewegung auch wieder nur einen gewissen Teil herausschneidet. Das ist Mecke!
auf hohem Niveau, aber ich erwéhne dies expliatim realen Handel dann doch irgendwann EmotionerSpiel
kommen kdnnen, wenn diErwartungshaltung nicht mit der Realitdt matched. Es gab beispielsweise mal einen
Trader, der sich Gber einen Palladitimade in den PowerBreakouts beschwerte, weil vahtung, jetzt kommt's)

T 6Aa0KSYT SAGt AOK 06SNBAGA Tydnnn 52t FNJAY tfdza &6 NB

Wechsel des Marktzustandes akzeptieren und verinnerlichen

Bereits eingangs in diesem Buch haben wir darlibelieihmass wir Menschen linear denken. Hieraus resultieren
klassische Hot Hand Fails in der Umsetzung von Strategien. Denn tatsachlich befinden sich die Markte immer in
einem unsteten Wechsel. Niedrig volatile Phasen wechseln sich mit hochvolatilen Rba3eands mit
Konsolidierungen, grof3e mit kleinen Ranges. Vdllig logisch resultiert daraus, dass auch unsere Ergebnisse (die
Performance) in Wellen wechselweise positive und stagnierende bis negative Phasen durioiddBiédingungen

fur lukrative Marktlewegungen sind nicht standig gleich, weshalb auch unsere Erwartung nicht sein darf, dass die
Ergebnisse linear gleich verlaufen. Mal treten komprimiert wichtige News auf oder es wird ein spezielles Thema vor
den Marktteilnehmern gespielt, dann herrscht eikVeile Stille. Institutionelle Orders werden in Blocken

abgeabeitet und sind irgendwandurch. Produzenten verkaufen in einem bestimmten Umfang zu spezifischen
Zeiten Futures, weil sie eine Ernte in etwa diesem Umfang erwarten, dann sind deren Akéiditen f

Als ich noch ein junger und unerfahrener Trader war,énath, wie die meisten Retailemit Charttechnik und

Indikatoren gearbeitet. Dass dies vollig unsinnig war, merkte ich erst spater. Kein Produzent legt morgens das Line
in den Chart, zigreinen Strich und beschlie®t euaté verkaufen wir 1000 Futures, weil der Preis an die Oberseite
RSa ¢NByYyRllylfa 3SttrdzFSy Aadad . Iyl1Sy KroSy al { NBRI
MACD oder derartige Retdiistrumente. Mir wure das klar, als ich Larry Williams kennenlernte und realisierte, wie
FYRSNE SN g2XEAYIRYASNR2YSIYYS& o1 NE |fa [FNNE NoOoSN RS
sprach und dass die Chancen fiir einen Tf¥€ad groRer sind, wenn zuvor rela&iRuhe herrschte und die Ranges

klein waren. Diese Erkenntnis beeinflusst bis heute maRRgeblich meine Denkweise und hat mich zu einem sehr
realistisch denkenden Trader werden lassen. Ich weil3, dass die guten und die weniger guten Phasen sich immer
wieder alwechseln werden. Daran &ndere iclelmis, und auch niemand von denen, die dieses Buch léskn

akzeptiere diesen Wechsel als gegeben und versuche gar nicht erst, ein ultimatives System zu bauen. Denn wir
wissen bereits, dass dies immer zum Scheiterndiilwirde. Schlief3lich bedienen wir uns aus einem System
unvollstandiger Informationen.
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Welche Strategie passt nun zir?

Das herauszufinden ist gar nicht so schwer. Hiarasst du ehrlich €ineprimar limitierenden Faktoren analysieren.
Dadurch wirdder Kreis der in Frage kommenden Strategien automatisch kleiner. Zudem gilt es, im Zuge der
perspektivischen Langfriftlanung auch Ziele zu definieren. Dann wird es hochstwahrscheinlich auf einen
stufenweisen Plan hinauslaufen.

Die personlich limitiereden Faktoren eines jeden Traders sind:

(1) Kapitaldeke (wie viel Geld steht aukthem Handelskonto zur Verfigung?)

(2) Zeit (wann kannstulhandeln?)

(3) MentaleBelastbarkeit (womit kannstidumgehen, womit nicht?)

(4) Produkte (Welche Produkteannst di handeln? Futtes, CFD’s, Hebelzertifikate?)

Jede Strategie hat ihre Eigenheiten und ihre individuelle Weise, wie sie zum statistischen Erwartungswert gelangt.
Wahrend die meisten Trader allein auf Trefferquote und zu erwartende Performance schauen, sind defacto der
maximale historische Draw Down (die zu erwartende Schwankung), sowie der Zeitbedarf flr eine originalgetreue
Umsetzung entscheidendlbrigens: Wenn alfiir die Strategie, die manidbeigebracht hat, niemals eine solche
Auswertung, inklusive dérser Kennfiiern gesehen hast, dann weif3,ddass es sich mit hoher Wahrscheinlichkeit

um gar keine wirkliche Strategie handddas ist etwa so, wie wenrirgtin Makler ein Haus verkaufen will, er aber
keinerlei Quadratmeterzahl, GrundstiicksgroRe, Baujahr, Energideff Sy T SiO0d 6SySyySy 11y
SAY 1l dzAaH4a®

Wichtig dabei ist, dassudlen Max IntraTrade Draw Down beachteddenn diese Kennziffer bezeichnet die maximal
aufgetretene Schwankung im Konto, inklusive der Schwankungen, die wahrend efBratles aufgetreten sind
Nehmen wir an, dine Strategie ist gerade im Draw Down und hat seit dem Eetiitgh bereits 22.000$ verloren.
Nun laufen drei Trades, von denen einer zwischenzeitlich 5000 Dollar hinten liegt, der zweite hat voribergehend
3000 vllar Buchverlust und der dritte Trade hat im Extrem wahrend die Position lief 8000 Dollar verloren. Der
Einfachheit halber nehmen wir an, dass alle drei Trades am Ende, zum regelgetreuen Ausstieg jewell®@@nau
Dollar als Ergebnis habelder Max Clasd out Draw Down wiirde nun auf 25.0008steigen, tatsachlich verloreih
Konto wéahrend der laufenden Trades (wir nehmen der Einfachheit wegen an, dass alle 3 Positionen zur exakt
gleichen Zeit den maximalen Buchverlust hatten) aber 5000 + 3000 + 8000084.6Der Max Intrdrade Draw

Down lage also bei 38.000 $ (vorher 22k, hinzu kamen A@k)Zahlen in den Performané&eports beziehen sich

auf standardmafig 1 gehandelten Kontrakt. Nur so ist eine Vergleichbarkeit gedédténlich ist es moglich,elies
auch mit Mini und MicroKontrakten umzusetzen, sofern fir die Markte existent, mit CFD’s oder aber mit
Hebelzertifikaten. Dadurch ware auch eine zusatzliche Skalierbarkeibgegdie wichtig istwenn du mit einer
geringeren Kapitaldeckeals eigetlich bendtigt antrittst. Nun vergleichen wir verschiedene Anséatze von mir und
fokussieren uns dabei auf déax Intra-Trade Draw Dwn. Denn zu allererst, bevoudan irgendetwas anderes
denkst musst du @in Uberleben am Markt bestmdglich sicherstelleémd dazu ist es unerlasslich, die maximale
historischen Schwankungen gegen uns im betreffend&nsatz zu kennen. Beachiite unbedingt auch, was ich im

l 0aO0OKYAUG o5Nl ¢ 52¢6yada | dzZaFNKNB®
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MafRgeblich fur in Fraggommende Strategien ist nebereihen zeitlichen Rahmenbedingungen (fir die Umsetzung)
vor allem die Kontogré3e. Jeder Ansatz hat eine spezifische Ausdehnung auf der-Geigianch auf der

Verlustseite. Einerseits muss genigend Profit eraietden konnen, damit al auf @sehbare Zeit van kommen

und cein Konto ausbauen kannst, anderersejisnd das ist der Primarschlisgginissen die Schwankungen gegen
dich innerhalb éines Kontorahmens bleiben. Wie immer sind auch hier alle Zahlen bezogen auf durchgéngig einen
gehandelten Kontrakt. ibkannst von hieraus nadben und unten skalieren, wenreoh Konto gré3er oder kleiner

ist. Nehmen wir an, din Konto ware 30.000$ grof3 undi duchst einen passenden Ansatz.

Die PowerBreakouts verdienen mit 6.84 Maon meisten, schwanken aber dabei huam starksten. Mit einem 30k
Account musstest Du auf 0,10 Lots (1:M0ntrakt) herunter skalieren, was den Gewinn auf 684k driicken wiirde. Bei
den Shortterm Seasonals betragt der MaxDD 108.513$. Fir Deld@@& misste auf 0,25 Lots herunter skaliert
werden, womit der MaxDD auf 27k absinken wiirde und der Gewind.88fMio. RW Miracles kdnnte mit 0,7 Lots
gehandelt werden, womit der MaxDD auf 26k absinken wirrde und der Profit bei 2.4 Mio. lage.

Overall Overall Overall
Total Net Profit 6.844 285 rofit Wins/$! e : Total Net Profit 5418.346 oft Fa (SWi osses) Total Net Profit
Total Trades Winni

Total Trades: 4 Winning e Total Trades

A Average Trade
Max Closed-out v Wi
Max Intratrade

Average Trade
Max Closed-out Drawdown
Max Intra-rade Drawdown

Account Size Required Account Size Requir
Market
in Trade Z VL 30 A inT 4 z L Predictabilty v o
Avg # of Trades per Year. 59, ument Str 6 Losses 80.5 Curent Streak Current Streak: 2Wins
Monthly Profit Analysis Monthly Profit Analysis Monthly Profit Analysis
Average Monthly Profit $10.036 Monthly Shame Ratio: 043 Average Monthly Profit $7.807 Monthly Sharpe Ratio 0.55 Average Monthly Proftt $5.010 Monthly Sharpe Ratio: 046
Std Dev of Monthly Profts: ~ $23.559 A Shame Ratio 148 Std Dev of Monthly Profits: ~ $14.128 Annualized Sharpe Ratio 191 Std Dev of Monthly Profits: ~ $11.009 Annualized Shae Ratio 1.58
Caimar Ratio 047 Calmar Ratio 0.86 Calmar Ratio 161
Winning Trades Losing Trades Winning Trades Winning Trades Losing Trades
Total Winners: 201 Total Losers 1292 o ers 633% Total Winners Total Losers 636
Gross Loss $10.049.670 Gross Loss 5
4 Average Loss $158 Average Loss
U s $46.790 Largest Loss $15.0
s $1701 Largest Peak in Loss $15490
S $1.033
$701 $2192 $1.039
30 18 $2
337 278 156
3209 6,55 297

Total Net Profit
Total Trades:
$1.293 verage Trade
12 Max Closed-out Drawdown
$61.5 Max Intra trade Drawdown
N/Afor baskets Account Si
§2.115 Kelly Pt (AvgTrade/AvgWin) Open Equit s Kelly Pct (AvgTrade/AvgWin
Optimal f 098 Percent 48 Optimal f 0
in 18,18 Z-Score (W/L Predictabity 6.0 Avg # Trade 15.86 Z-Score (W/L Predictabilty 35
Avg #of Trades per Year:  32.9 Cumrent Streak 10 Losses Avg #of Trades per Year: 213 Cumrent Streak 1 Wins
Monthly Profit Analysis Monthly Profit Analysis
Average Monthly Proft $3538 Monthly Shape Ratio 0.3% Average Monthly Profit $2679 Monthly Shampe Ratio 0
Std Dev of Monthly Profits: ~ $9.076 Annualized Shame Ratio 135 Std Dev of Monthly Profts:  $6.744 Sharpe Ratio 138
Caimar Ratio 0.69 Calmar Ratio 046
Losing Trades Winning Trades
Total Losers: 651 Total Winners

$22978

Largest Drawdown in Win
Avg Dr 7 $1.195
= $1.195
15 bt
osses 17 145
Avg # of Bars in Losses 17.33 12

Bei den Seasonals Advanced musstest Du aufdstherunter skaliert werden, was den MaxDD auf 24.6k Dollar
senken wiide. Gleichzeitig wirde der Gewinn 983k betragen. RW Striker misste auf 0,4 Lots nach unten skaliert
werden. Dadurch geht der MaxDD auf 27.8k herunter und der Gewinn sinkt auf 738k. RW Miracles ware fur Deine
(fiktive Kontogrol3e) von 30k der effizientegtasatz, zumal der Profit Factor hier am hdchsten und der
durchschnittliche Gewinn pro Trade am zweithdchsten ist.
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Die wichtigsten Kennziffern

Ich bin immer wieder erstaunt, welche Stratedigen das meiste Interesse wecken. Vielfach sind es weniger
effiziente, sehr zeitaufwandige und schwankungsintensive Ansdergleichen wir ein SwingtradirRprtfolio, bei
dem wir planbar nur eine Handvoll Aktionen pro Monat halmiit einer Daytradingstrategie.

500 PROZENT REALMONEYTRAD Portfolio 1, welches wir im 56Brozent
RACE Race hadeln hat einen Profit Factor von 2,8
Bty Come by Dek) o, vs. 1,30 im Daytradingnsatz (unten). Die
ST : Trefferquote ist bei einem solchen
Swingansatz naturgemaf héher (62% vs.
e 52% im Daytrading). Fur mich eine der zwei
ool entscheidenden Kennziffern ist der

| Std Dev of Monthy Profts:  $36.524 :’n:::x::: f‘we Ratio: i;: . . . . .
e o durchschnittliche Gewinje Trade. Dieser
L e liegt bei unserem 50@rozentRace
T ==  Portfolio bei 1001 Dollar, beim Daytrading

www.realmoneytrader.com [

bei 62 Dollar. Daytrading bedeutet mehr
Aufwand fur weniger Ertrag pro Trade. Die
Anzahl Trades pro Jahr liegt ebenfalls
Lichtjahre auseinander. Verstahich ncht
falsch: man sollte sich so breit wie moglich aufstellen und auch Daytrédlisgtze mit in seinem Handel
implementieren. Doch gerade fir ein kleines Konto sollte sehr auf Effizienz geachtet werden. iDeimem 1530k
Konto wirst di kaum hauptberuftih traden. Also muss es zeitschonend urahphbr laufen. Und dann landest @gus
Effizienzgrinden schnell bei dem Swingtraebigsatz.

RealMoneyTrader.com Professionelles Trading seit 1997

Equity Curve (by Date) Overall

Total Net Profit $4.857.945 Profit Factor ($Wins/SLosses) 1.30
[a) J 5 5
Max Drawdown: -$68 987,40 on 23.06.2025 Longest Flat 856 days ending 05.06.2003 Total Trades 78.304 Winning Percentage 52.5%
To: 3 1 1§ § 1 % 1§ F T3 qrirlii U UT i 3-5,0M  Average Trade $62 Payout Ratio (AvgWin/Avgloss): 1,18
: i A Max Closed-out Drawdown:  -$68.987 CPC Index (PF x Win% x PR); 0.80
: :/‘:-* 4.5M Max Intratrade Drawdown: -$73.360 Expectancy (AvgTrade/Avgloss). 14,32%
: = Account Size Required N/Afor baskets Retum Pct N/Afor baskets
: : 3 Open Equity: s0 Kelly Pct (AvgTrade/AvgWin): 12,14"
; § T740M  percent inthe Market 123 Optimalf 099
] = Avg # of Bars in Trade 6.06 Z-Score (W/L Predictabilty) 211
i 1—3,5M  Avg #of Trades per Year:  3.041.3 Curent Streak 1 Wins
i1 30M Monthly Profit Analysis
i g Average Monthly Proft $15.671 Monthly Sharpe Ratio 069
572 5M Std Dev of Monthly Profits:  $22.779 Annualized Sharpe Ratio: 238
j = Calmar Ratio 256
: { T72,0M  Winning Trades Losing Trades
] = Total Winners 41078 Total Losers
i 71,5M  Gross Profit $20.987.816 Gross Loss 87
: i 7 Average Win $511 Average Loss
31 oM Largest Win $35.095 Largest Loss
: g i Largest Drawdown in Win:  -§17.660 Largest Peak in Loss
P E—O s5M Avg Drawdown in Win Avg Peak in Loss:
: : : 1 2 Avg Run Up in Win s Avg Run Up in Loss:
¢ 3 : ¢ 4 Avg Run Down in Win $205 Avg Run Down in Loss $676
ik e S s : b Most Consec Wins: 20 Most Consec Losses: 20
T e S L Avg # of Consec Wins 228 Avg # of Consec Losses 206
§ § § § § § § § S E_i § § E_i § § § ”Ei § § § § § :-é § § Avg # of Bars in Wins 6,10 Avg # of Bars in Losses 6,01
- N @ 5 o o ~ @ ©®© o - nN w A 0 o ~ @ © o - N 5 o

CALILIYY aSyaoOKSy &AYR @2y bl GdzNJ I dza 6SljdzSYd 9Ay GeLAa
f 2 K {puindugst dich so kit wie méglich aufstellen, dauchicht weif3t, welche Marktphase als néchstes kommt.

Falls es engmaschig kurz hin und her geht, wiirde Daytrading wahrscheinlich am besten passen. In den meisten
anderen Fallen wirden die Swingansées®r laufen. Versuche, indenucreit streust, méglichen

Fehlentscheidungen vorzubauen. Du musst nicht schwarz oder weild handeln, sondern kannst beides miteinander
kombinieren. Bei der PortfolieZusammenstellung ist es wichtig, nicht stupide zu schauenimder Vergangenheit

am besten lief, sondern sich so breit wie mdglich fur alle Eventualitaten in der Zukunft zu wappnen. Bedenke: es ge
auch Phasen, in denen es wild hin und her sprang (Vorteil Daytrading), es gab sehr lethargische Phasen und auch
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einevollig depressive Zeit in den 66&ahren des vorigen Jahrhunderts. Wir sind gut beraten, wenn wir fur alles
Denkbareesin Werkzeug in unserem Handwerkskoffer haben.

Wie viel Performance brauchslu?

Es mag seltsam anmuten, doch es ist wahr: die allestee privaten Tradesetzen sich keine konkretemessbaren

Ziele und wissen auch gar nicht, wie sie das, was sie als Ziel bezeichnen, erreichen wollen. Es ist eben nicht damit
getan, einfach irgendeine Strategie, die bei einem anderen Trader tolle Gewimyt, zu erlernen und drauf los zu
handeln. Trading ist (d)ein Business und braucht folgerichtig auch eingnglaBei dieser Planung missegirck
limitierenden Faktoren und die Eigenheiten der in Frage kommenden Ansatze in Einklang gebracht werden.

Dein maximal limitierender Faktor ist die Kontogré3e. Der zweite limitierende Faktor sind die zeitlichen Kapazitaten
der dritte die mentale Konstitution. Du mussircein messbares Ziel setzen, denn wo kein Ziel ist, kann es auch nicht
erreicht werden! [ kannst dine Ziel gar nicht wissen, was du machen musst, welche Risikeingehen musst,

5SSt OKS { (NI GS3IASY Ay CNIr3IS 12YYSys 6St OKS yAOKId 9A
BSNRASYSYydda 2enPaadGrdSdhendBEnylidtst @ SiryAfel anstandig und ernsthaft, lautet das zum
.SAALASE 6AS F2f30Y aoLOK gAftf O0OAYYySYy p o0Aada 1T WFHKNBY

YI OKSy®ad 5AN) Ydzaad 1fFNI aSAyIZ RIFaa DSgA igeSbesenditgy b L/ |
bringen, ein anderes eine Unterrendite oder gar einen Verlust. Um einen Plan erstellen zu kénnen, missen wir abe
linear rechnenSo bekommen wir eine ungeféahre Vorstellung, binnen welches Zeitraums wir mit wie viel Rendite auf
welche KonbgréRe kommen kdnnen und ob wir mehr Performance bendtigen oder nicht.

25000
31250

28000
39200

39062,5

54880

81920

48828,125

76832

101250

131072

61035,1563

107564,8

151875

209715,2

76293,9453

150590,72

227812,5

335544,32

95367,4316

210827,008

341718,75

536870,912

119209,29

295157,811

512578,125

858993,459

149011,612

413220,936

768867,188

1374389,53

186264,515

578509,31

1153300,78

2199023,26

232830,644

809913,034

1729951,17

3518437,21

291038,305

1133878,25

2594926,76

5629499,53

363797,881

1587429,55

3892390,14

9007199,25

Mit 25% p.a. (hach Gebuhren und Steuern) adgies etwa 7 Jahre dauern, ehe loei 100k warst. Um vom Trading
leben zu kdnnen sollten tGbrigens ganz andere Kontogrof3en erreicht welbdeh dazu gleich mehr. Handelst d

eine Strategie mit 40% Eartungswert p.a., so erreichst deih Ziel potenziell nach 5 Jahren. Damit ist jetzt bereits
eines klar: Mit Ansatzen, die 8 WiS Prozent p.a. bringen kommst thei dieser Kontogr63e nichtisklich schnell
voran. Diese Erkenntnis ist von elementarer Bedeutung, denn mein Eindruck ist, dass irB&tetelil viele Leute
herumturnen, die glauben, man kdnne Risiken vermeiden und es sei egal, welche Strategie man handelt.
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Bei 60% p.a. Erwartungsert einer Strategie wirde es bereits nach 3 %2 Jahren im Idealfall mdglich sein, sein
Startkapital ins sechsstellige Niveau gehandelt zu haben. Wie gesagt: das sind grobe Modellrechnungen, damit wir
Uberhaupt ein Gespur bekommen, wie lange konsequente Wimsg noétig ist und welche p-&enditen wir

bendtigen.

Wann kann man vom Trading leben?

Diesbeziiglich habe ich wirklich absurde Geschichten erlebt, von denen mir einige wirklich nahe gegangen sind.
Natdrlich lasst sich das nicht pauschal sagen, derjedd jede individuell andere Lebensumstande und Kosten hat.
Jemand, der spartanisch in einem-ZimmerAppartement lebt, kein Auto hat und nicht allzu viel Geld ausgibt, wird
friher vom Trading leben kdnnen, als jemand, der zwei Kinder, eine&rabhusund ein Auto hat.Darum bitte

nicht an den genauen Zahlen aufhdngen, sondern auch hier alles als grobe Richtschnur verstehen, um eine
ungeféhre Vorstellung zu bekommen.

Was niemand bedenkt ist: es kénnen im schlechtesten Fall auch-8ndh@re aufieten, in denen d durch Trading

kein Geld verdienst. Ich wirde daher dazu raten, Geld beiseite zu legen, das fur 3 Jahre zum Leben reicht. Dieses
Geld darf nicht fir Trading und Investment gért werden. Wennd@d SA & LIA St a6 SA A4S onnn e 1
benétigst, sprechen wir iber 3x36k = 108.00C RA Sy dzNJ T NelesRébéns lieisejfd mijenwdrétilS y R
Andernfalls machst duidim Handel unnétigen Druck. Und das geht garantiert schief!

Auch, wenn die Strategien aus unserem Fundus einerlideutéheren Erwartungswert p.a. haben, sollte stets
konservativ kalkuliert wereh. Kalkuliere so, als wirdesat @0% pro Jahr erwirtschaften. Bei einem 100.0&Kento
GNNBY RIa Hnonnn € Lo dd . ST ASKSY 4 AeNdng/niingin, Boawdd kirS y' |
dass Pk zu wenig Gewinn waren, denn du kannst damit noch nieht Heben finarieren. Schnell wird klar, dass d
mindestens ein 200k groRes Handelskonto benétigst, um 36k p.a. zu erwirtschaften (mit den 20%) und noch ein pa
Euroon Top Uber zu behalten. Damigith Konto aber auch wachsen kann durch die Reinvestition eines Teils der
Gewinne, sollte das Hand&tinto 256300k grof3 sein, ehe dien Schritt zum hauptberuflichen Trader wagst.

Nochmals zusammengefasst: Bei 3kaEuonatlichem Bedarf zur Lebenshaltung wére ein Handelskonto von zirka

250k (plus/minus) nétig UND zudem sollten 40k abseits des Handelskapitals zur Finanzierung von drei Jahren
beiseitegelegt werden, um sein Handelskonto nicht sofort zu dezimierdrunter Druck zu geraten.
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Streuung

Eine der am weitesten verbreitetero§en im RetaiBereich ist die, dass eine Strategie irgendwann nicht mehr
funktionieren kdnne. Die zweitgrol3te Sorge ist, woran man dies erkennen kann. Die Alalwtet. gar nicht! Bis zur
CoronaPandemie haben wir regelmafig LivetradBgminare abgehalten, in deren Rahmen ich mit einer kleinen
Gruppe von maximal 20 Teilnehmern meist im Traderhotel in Lohr am Main 5 Tage live von frih bis spéat handelte.
solcken Gruppen sind bestimmte Charaktere nahezu immer besetzt. So hatten wir tatsdchlicMgdesmdestens

einen Pfarrer odeteistlichen Heiler dabei (jaydiest richtig) und stets mindestens einen Programmierer mit
umfassender mathematischer Vorbildung.

Mathematiker sind nicht zwingend die besten Trader. Denn sie gehen vielfach zu mathematisch an das Geschaft
Trading heran. Was alMathematiker/Programmiereeinte war die Idee, man kdnne bei einer Strategie anhand von
Strukturbriichen in der Equity urdem Auszahlungsprofil erkennen, wann sie nicht mehr funktioniert. Deren ldee
war, dann die Strategie auszutauschen. Ich komme zu 100% von der$@agisnd wusste damals bereits aus
zehntausenden Trades Erfahrung, dass Strukturbriiche immer wiedeetauftiWir erleben diesen Statistik

Denkfehler meines Erachtens auch beziglich des Klimas. Ja, es erwarmt sich schneller als bislang. Doch genau di
Strukturbruch gab es in der vorherigerstdrie bereits Ditzende Male. Wirde man 10.000 Jahre und 20.0él@re

zuriick reisen und lediglich die Daten bis dorthin betrachten, so wiirde man wahrscheinlich zigfach zur Erkenntnis
12YYSYY ahK 28535 NK{ NHZaiOENGSNIEZGKN® | 98> £ & 0 A & flnh TfadlingS NI N |
erlebe ich genau dasei Draw Downs und RunUps immer wieder. Wir erleben, dass sich beide Werte mitunter alle
10 bis 20 Jahre ausdehnen und die bisherigen Extremwerte reiRen. Nochmals: das passiert gleichermaf3en auf der
Gewinn, wie auch auf der Verlustseite! Im ndchsten Aggéhii i a5NJ ¢ 526y aa aiSkKaild 5 dz
Draw Downs eines BreakeAnsatzes seit 1969. Dabei hat sich sowohl der Draw Down, als auch der RunUp (blaue
Equity) im Schnitt einmal pro Dekade ausgedehnt. Wenn man aufgrund eines solchen StrekisidieuStrateig
verworfen hatte, waren ungigantischeGewinne in Millionenhéhe entgangen.

Ich weil’ das und habe deshalb gar nicht das Ansinnen, ein Setup oder gar einen ganzen Ansatz (der aus dutzende
oder gar hunderten Setups besteht) auszusetzemhabe es Ubrigens noch nie erlebt, dass sich die Kapitalkurve
eines Setups in den Boden bohrt. Das schlechteste, was ich erlebt habe, ist, dass eine Strategie nur noch seitwarts
performt. Wie begegne ich also der berechtigten Sorge, eine Strategie k@emelwann nicht mehr funktionieren,

wenn auf Strukturbriiche kein Verlass ist? Ganz einfach: ich handele nicht nur einen Ansatz, sondern insgesamt 8
grol3e Ansatze, die sich komplementar zueinander verhalten. Mit komplementar meine ich, dass zum Beispiel e
kurzfristig saisonaler Ansatz und ein mittelfristig saisonaler Ansatz beide gehandelt werden. Hinzu kommen
kurzfristige Breakouts, wie auch mittelfristige Breakouts. Einige Ansétze sind gar im ultrakurzfristigen Bereich
unterwegs und handeln mit eineneithorizont von 13 Handelstagen. Dazu kommen Ne@sategien und

technische Setups, bei denen die Masse auf dem falschen Ful’ erwischbuiictt breite Streuung mit

komplementaren Ansatzen habe ich hunderte Einzelsetups, die klar regelbasiert und kiskdngianbar sind. Diese
Planbarkeit gilt Gbrigens sogar fur Ausbru@tsategien, die zeitlich konditioniert sind und nicht, wie es viele Retailer
machen, eine permanente Lauerstellung am PC abnétigen.

Wenn man wirklich komplementire Anséatz@REE=IE Max DD Treffer Gewinn p.a.
miteinande kombiniert, hat es ganz in Us-Dollar in Us-Dollar
wunderbare Effekte: der Draw Down wird Strategie 1 20838 72,60% 63645
abgemildert, die Equity verlauft stetiger Strategie 2 21705 79,20% 48441
(We(;'i’vs_n”BStrzteg'zl ”_,”td 3 SCh"é’adle"ll) _Strategie 3 21348 67,10% 37970
sin is 3 andere Ansatze gerade stark). : -

. . . . 49090 65,60% 89327
Am langen Ende tirmen sich die Profite au Strategie 4

da jeder Ansatz einemesigen Gewinnvorteil

hat. Und wenn es wirklich komplementare Jj ©esamtFortiolio SR 67,10% S

Strategien sind, dann muss man auch nich
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viel mehr Kapital aufwenden, als wenn man nur einen oder zwei Ansétze handelt. Denn wie gesagt: die
Schwankungen mildern sich dbnd vergiss nicht: i Strategien haben fundamentale Basiseffekte, die nahezu
unab&nderlich sind. Das in Kombination mit breiter Streuung, komplementarer Ansatze schtzt tatsachlich vor einet
ayYAOK(G YSKNI Fdzy1UGA2yASNByaod

Ein praktisches Beispiel, wie Streuung sich positigairkt

Wichtig ist es, viele komplementare Strategien miteinander zu kombinieren. Zum BeispiehD&wingtrading,
Breakout und Countertrend, Saisonal und trendfolgdndizes, Wahrungen, Rohstoffe, Anleileto.

Sind die Strategien wirklikomplemantar (was wir z.B. i.d.R. in die Beschreibung eines Ansatz dazu schreiben), danr
glattet sich die Kapitalkurve, und praktisch alle Werte werden besser. Allgemein ist der Irrglaube verdasget,

wenn man mehr Setups hinaummt, man auch mehr Kontovoluméaenotigt. Anhand unsereéVIPER STRIKE

Strategie, einem Ausbrucknsatz, den ich auch gehandelt habe, al@h3den dritten Platz bei der Trading
Weltmeisterschaft belegte, kdnnen wir eindrucksvoll sehen, wie sich die Hinzunahme weiterer Setups positiv
auswirkt.

Zunéchst schauen wir uns die Equity und die Kennziffern fur die Strategie, ausschliel3lich auf Indizes angewandt ar
Der NetteGewinn nach Gebuhren und vor Steuern belauft sich auf 4.2 Mio., der durchschnittliche Gewinn pro Trade
auf 1415 Dollaund der Draw Down ist mit 290.458 Dollar allerdings auch nicht klein.

Ry  VIPERSTRIKE Strategie (Indizes only) REALMONEYTRADER

René Wolfram

Equity Curve (by Date) Oversl

o ~ Total Net Profit $4.236.140 Profit Factor (SWins/SLosses 2.07
jax Drawdown: -$287.687.50 on 14.03.2003 Longest Flat: 2 569 days ending 30 042007 Total Trades: 2993 Winning Percentage 57.2
T H : : ; ; R 3 Average Trade $1.415 Payout Ratio (AvgWis 155
b 4 i ; | i r Max Closed-out Drawdown:  -$287 68 CPC Index (PF x Win% x PR) 1.83
%4'OMMAI Intratrade Drawdown $2 45 Expectancy (AvgTrade/Avgloss). 4574
Account Size Required N/Afor baskets Retum Pct N/Afor
Open Equty $32.11 Kelly Pct (AvgTrade/AvgWin) 2958"
3, 5MPercent in the Market 33.7% Optimal f 0.96
Avg # of Bars in Trade 212 Z-Score (W/L Predictabiity) 30
Avg #of Trades per Year:  85.3 Current Streak 1 Wins
—3,0M
Monthly Profit Analysis
Average Monthly Profit $10.062 Monthly Shampe Ratio 034
I—2:5Mgig Dev of Monthly Profits: ~ $29.167 Annuskzed Sharpe Ratio 1.20
Calmar Ratio 0.42
2:0M i ring Trades Losing Trades
Total Winners. 1.713 Total Losers 1.280
11 5MGross Proft $8.197.168 Gross Loss $3.961
Average Win $4.785 Average Loss
Largest Win $119.990 Largest Loss s
1—1,0MLargest Drawdow: { $41.185 Largest Peak in Loss: $24.4%C
Avg Drawdown in Win $1.524 Avg Peak in Loss $1.816
Avg Run Up $6.507 Avg Run Up in Loss $1.816
—0,5MAvg Run Dow n $1.524 Avg Run Down in Loss. $4.932
I Most Consec 15 Most Consec Losses n
Avg # of Con: s 247 Avg & of Consec Losses 1.85
s 700 Avg #of Barsin Wins 239 Avg # of Bars in Losses 1.7

ez 2= = SRR NN NN NN Alle Zahlen beziehen sich auf durchgangig
E S : $ 1 Kontrakt Einsatz pro Trade

RealMoneyTrader.com Professionelles Trading seit 1997

Einer der Satze, den ich am haufigsten von Tradern gehort habe, die nicht diversifizieren bei ihren Ansétzen lautet
aAOK 12y1 Sy idNR SN NWA GrS afdr FahficN gutf FUBNliese DraldiJedoch dem

starksten Instrument zur Risikoreduzierung, bei gleichzeitiger Pviafitimierung. Lange Jahre war mir dieser enorm
positive Effekt von komplementarer Diversifikation auch nicht bewusst. Doch als ich denrEffedtireren

Ansétzen eines Tages sah, war das der zweite grof3e-GharggingMoment in meinem TradetebenDen ersten

hatte ichbekanntlichbei Larry Williams im Seminbeztiglich des Volatilitété/echsels

Schauen wir also, ob und wie sich die Hintuma weiterer Setups gemal d¢tPER STRIKEgik auf die Zahlen und
die Kapitalkurve der Strategie auswirk&er Effekt ist bereits enorm, wenn wir nur die Bonds hinzunehmen und
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fortan in einem Strategi®ortfolio Indizes und Anleihen gemalR der VIPERKETRIgik kombinieren. Der Netto

Gewinn nach Gebuihren und vor Steuern geht auf 5.3 Mio. Dollar rauf, der Draw Down sinkt auf 202.676 Dollar. Au
die groRte Verlustserie wird geringer (von vormals 11 auf nunmehr 9). Die Trefferquote kann von 57,2 auf 58,3%
verbessert werden.

R

VIPER STRIKE Strategie (Indizes + Bonds) REALMON EYTRADEB

Rel

Equity Curve (by Date) Overall )
- - Total Net Profit: Profit Factor ($Wins/SLosses): 2,03
) Total Trades: Winning Percentags: 58,3%
Max Drawdown: -5191.079.95 on 27.09.2002 Longest Flat: 1.323 days ending 28.11.2003 ; N

.... EEEEREEEEEEEEE IR }—! Average Trade: Payout Ratio (AvgWin/Avgloss): 1,45
Max Closed-out Drawdown: -5 CPC Index (PF x Win% x PR): 172
Max Intratrade Drawdown: Expectancy (AvgTrade/Avgloss). 43,10%
Account Size Required Retum Pct: N/Afor baskets
Open Equity: Kelly Pt {AvgTrade/AvgWin): 29.66%
Percent in the Market Optimal f 0.97
Avg # of Bars in Trade: Z-Score (W/L Predictability): 38
Avg Hof Trades per Year: 1055 Curent Streak: 2 Losses
Monthly Profit Analysis
Average Monthly Profit: $9.605 Monthly Sharpe Ratio: 036
Std Dev of Manthly Profits:  $26.342 Annualized Sharpe Ratio: 1.26

Calmar Ratio: 0.57

Winning Trades Losing Trades
Total Winners: 2827 Total Losers:
Gross Profit 510427185 Gross Loss:
Average Win $3.688 Average Loss: -
Langest Win: $113.5%0 Largest Loss: E 10
Largest Drawdawn in Win: Largest Peak in Loss: $24.490
Avg Drawdown in Win Avg Peak in Loss $1.470
Avg Run Up in Win Avg Run Up in Loss:
Avg Run Down in Win; Avg Run Down in Loss:
Most Consec Wins Most Consec Losses:
Avg # of Consec Wins: Avg # of Consec Losses 181
Avg # of Bars in Wins: Avg #of Barsin Losses: 1.82

Alle Zahlen beziehen sich auf durchgangig
1 Kontrakt Einsatz pro Trade (es kann beliebig skaliert werden)
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Kombinieren wir fir diese Strategie Indizes, Anleihen und Metalle, so explodiert der Gewinn auf 9.7 Mio. und der
Maximale Draw Down wird weiter gedriickt auf nunmehr 125.188 Dollar. Gewinne rauf, Draw Down runter,
Kapitalkurve zunetend glatter. Das Beste aus allen Welten!

R\I VIPER STRIKE Strategie (Indizes + Bonds + Metalle)
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crem s 7 Overall
& Equity Curve (by Date) = Total Net Proft Proft Factor (SWins/SLosses): 2,04
Max Drawdown: -$105.265,00 on 04.03.2022 Longest Flat: 1.003 days ending 02.05.2003 Total Trades 10520 Winning Percentage 558
T T T T T T T Average Trade $921 Payout Ratio (AvgWin/Avgloss): 1,62
Max Closed-out Drawdown: -$103 265 CPC Index (PF x Win x PR): 1.84
Max Itra trade Drawdown Expectancy (AvgTrade/Avgloss): 45.92"
Account Size Required N/RTor baskets Retum Pct N/Afo
Open Equiy. $89.098 Kelly Pct (AvgTrade/AvgWin) 2842
Percent in the Market 247 Optimal f 0.93
Avg # of Bars in Trade: 149 Z-Score (W/L Predictabilty) -16
Avg #of Trades per Year:  231.1 Curent Streak 2Wins
Monthly Profit Analysis
Average Monthly Profit $17.711 Monthly Shape Ratio 0.42
Std Dev of Monthly Profits:  $42.347 Annualized Shape Ratio 145
Calmar Ratio 1.70
Winning Trades Losing Trades
Total Winners. 5924 Total Losers
Gross Profit $19.190.399 Gross Loss
Average Win $3.239 Average Loss
Largest Win $141.365 Largest Loss. 0
Largest Drawdown in Win 360 Largest Peak in Loss: 158
Avg Drawdown in Win Avg Peak in Loss 1.183
Avg Run Upin Wi Avg Run Up in Loss: 1.183
Avg Run Down in Win Avg Run Down in Loss $2.95
Most Consec Wins Most Consec Losses 12
Avg # of Consec Wins: 230 Avg & of Consec Losses 1.82
Avg # of Bars in Wins. 1.62 Avg # of Bars in Losses 133
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Alle Zahlen beziehen sich auf durchgangig
1 Kontrakt Einsatz pro Trade (es kann beliebig skaliert werden)

Professionelles Trading seit 1997

www.realmoneytrader.com



REALMONEYTRADER

René Wolfram

TRADING PLAYBOOK

Wenn wir nun agh noch die Fleischmarkte himehmen, geht der Gewinn um weitere 800k rauf, der Max Draw
Down bleibt jedoch bei 125k.

Und wenn wir nun noch die Energys und Softsuniehmen, bleibt der MaDD mit 133.000 Dollar in etwa auf dem
bisherigen Niveau, doch der Net@ewinn schief3t von 10.5 Millionen auf 16 Millionen hinauf.

Genau dieser Effekt tritt ein, wenn wir komplementare Strategien und Mérkte miteinander kombinieren. SieB auf 1
Marktel dz aF21 dzad8ASNByYya NBRdzdZ ASNIL | f&a2 yAOK(G ydzNJ { SAyS
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